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This study aimed to examine the relationship between the profitability and the return 

rate from the share price differences of insurance and health insurance companies registered in the 
Stock Exchange of Thailand and to test the appropriate model of insurance and health insurance 
companies. The data was collected from 12 companies listed in the Stock Exchange of Thailand. 
The research instrument was the Relation Equation Analysis Model. 

The research findings were as follows:  
1) There was significant relationship between the Return On total Assets (ROA) and 

the share price differences ratio in Sri Ayudhya Capital Public Company Limited, Nam Seng 
Insurance Public Company Limited at 0.01 and Thai Setakij Insurance Public Company Limited 
at 0.05.  

2) There was significant relationship between Return On Equity (ROE) and the share 
price differences ratio in Nam Seng Insurance Public Company Limited at 0.01 and Sri Ayudhya 
Capital Public Company Limited and Thai Insurance Public Company Limited at 0.05.  

3) There was no significant relationship between Net Profit Margin (NPM) and the 
share price differences ratio in the group of insurance and health insurance. 

4) There was significant relationship between Operating Income Margin (OIM) and 
the share price differences ratio in Thai Insurance Public Company Limited at 0.05.  



ช 

5) The model is suitable to be applied in making decision for investing in Sri 
Ayudhya Capital Public Company Limited, Nam Seng Insurance Public Company Limited, Thai 
Setakij Insurance Public Company Limited, and Thai Insurance Public Company Limited 
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บทที ่1 
 

บทน ำ 
 

ควำมเป็นมำและควำมส ำคัญของปัญหำ 
 

การประกนัเปรียบเสมือน  “ร่ม” ยามใดฟ้าใสไร้พายุฝน ร่มจะเป็นภาระเกะกะไม่คล่องตวั 
แต่ยามใดท่ีฝนตกหรือแดดแรง ยามนั้นเราจะรู้สึกดีที มีร่มใหพ้ึ่งพา ชีวติของคนเราก็เช่นกนั ในวนัท่ี
ยงัไม่มีเร่ืองร้าย ๆ เขา้มาหลายคนอาจคิดว่าการท าประกนัเป็น “ภาระทางการเงิน” แต่หากเจ็บไข ้ 
ได้ป่วย ประสบอุบติัเหตุ ข้ึนโรงข้ึนศาล ไฟไหม้บ้าน รถชนจนพิการหรือร้ายแรงจนเสียชีวิต
เม่ือไหร่ เม่ือนั้นเราจะรู้ถึงคุณค่าของประกนัข้ึนมาทนัที เพราะเราจะมีคนตามมาแบ่งเบาภาระค่าเสีย
หาใหถึ้งท่ีหรืออาจจ่ายใหเ้ตม็จ านวนเลยก็ได ้ (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2558 : 1) 

ทุกวนัน้ีคนเราตอ้งเจอกบัความเส่ียงภยัในรูปแบบต่างๆ กนัมากข้ึน ไม่ว่าจะภยัจาก
โรคภยัไขเ้จ็บท่ีนบัวนัจะแปลกมากข้ึน  เพราะมลพิษท่ีมนุษยเ์ราสร้างข้ึนกนัอย่างไม่หยุดหย่อน 
ไหนจะภยัจากอุบติัเหตุต่างๆ เช่น อุบติัเหตุบนทอ้งถนน เน่ืองจากรถรามีจ านวนเพิ่มข้ึนมากมาย 
หรือภยัจากธรรมชาติ เช่น แผน่ดินไหวคร้ังใหญ่ท่ีเนปาลท่ีเพิ่งเกิดข้ึนไม่นานมาน้ี ซ่ึงจะเห็นวา่ชีวิต
คนเราน้ีมีความไม่แน่นอน  คนเราจึงอยากมีอะไรท่ีช่วยลดความไม่แน่นอนและความเส่ียงในการ
ด ารงชีวิต  การประกนัภยัจึงถือเป็นการบริหารความเส่ียงภยัวิธีหน่ึง ซ่ึงจะโอนความเส่ียงภยัของผู ้
เอาประกนัภยัไปสู่บริษทัประกนัภยั เม่ือเกิดความเสียหายข้ึน บริษทัประกนัภยัจะชดใช้ค่าสินไหม
ทดแทนตามท่ีได้รับความคุ้มครองในกรมธรรม์ประกันภัยให้แก่ผูเ้อาประกันภัย โดยท่ีผูเ้อา
ประกนัภยัจะตอ้งเสียเบ้ียประกนัภยัให้แก่บริษทัประกนัภยัตามท่ีไดต้กลงกนัไว ้โดยการจ่ายค่าเบ้ีย
ประกนัภยัจะจ่ายในจ านวนท่ีเล็กนอ้ย เม่ือเทียบกบัความเสียหายท่ีอาจเกิดข้ึน เพื่อป้องกนัไม่ให้ตอ้ง
เสียเงินเยอะในกรณีท่ีเกิดความเสียหายข้ึนจริง โดยบริษทัประกนัภยัจะเป็นผูรั้บผิดชอบต่อความ
เสียหายแทน การประกนัภยัไม่ไดเ้ป็นการท าใหค้วามเส่ียงหรืออุบติัเหตุหายไป แต่การประกนัภยัจะ
ช่วยลดภาระค่าใช้จ่ายและแก้ไขปัญหาเฉพาะหน้าด้านการเงิน หรือถ้าจะอธิบายให้เห็นภาพ        
การประกนัภยั ก็คือแผนเฉล่ียความเส่ียงภยัร่วมกนั โดยบุคคลจ านวนหน่ึงตกลงกนัวา่ หากบุคคลใน
กลุ่มนั้ นได้รับการสูญเสียเน่ืองจากภัยท่ีก าหนดไว ้ทุกๆ คนในกลุ่มจะเฉล่ียค่าสูญเสียให้แก่
ผูป้ระสบภยั  (กรุงศรีอยธุยา, 2560 : 1) 
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การประกันภัย ถือว่าเป็นเคร่ืองมือทางสังคมที่สามารถจัดสรรเงินเพื่อทดแทนผลของ
ความโชคร้ายที่สมาชิกในสังคมได้รับ เงินที่น ามาจัดสรรนั้นเป็นเงินที่เก็บรวบรวมมาจากสมาชิก
จ านวนมากที่เข้าร่วมโครงการ ดังนั้น การประกันภัยจึงเป็นเสมือนกองทุนซึ่งผู้เอาประกันภัยทุกคน
จะต้องช่วยกันจ่ายลงขัน ซึ่งเรียกว่า “เบี้ยประกันภัย” โดยจะมากหรือน้อยขึ้นอยู่กับความเสี่ยงภัยที่
ตนน ามาประกัน และเมื่อมีภัยที่เอาประกันไว้เกิดขึ้น สมาชิกก็มีสิทธิ์ที่จะเรียกร้องค่าเสียหายจาก
กองทุนในวงเงินที่ตกลงกันไว้ (สมาคมประกันภัย, 2559 : 2)  

ทั้งนี้กลุ่มหลักทรัพย์ในหมวดประกันภัยและประกันชีวิตถือเป็นกลุ่มหลักทรัพย์ที่     
น่าลงทุน เนื่องจากในปี พ.ศ. 2556 มีการคาดการณ์ว่าอัตราดอกเบี้ยปรับลดลง มีผลท าให้ธุรกิจ
ประกันมีอัตราการเติบโตที่สูงขึ้น รวมทั้งนโยบายรถคันแรกของรัฐบาลท าให้ประชาชนมีการท า
ประกันภัยเพิ่มมากขึ้น (นุสรา วีระสุนทร, 2556 : 413) 

การลงทุนในตลาดหลักทรัพย์  นักลงทุนย่อมหวังผลตอบแทนในการลงทุนในรูปของ
เงินปันผล (Dividend) หรือในรูปของก าไรส่วนเกิน (Capital Gain) ที่เกิดจากความแตกต่างของราคา
หลักทรัพย์ หรือสิทธิ์ในการรับหุ้น เพิ่มทุน  ฉะนั้น ตลาดหลักทรัพย์จึงถือเป็นทางเลือกส าหรับนัก
ลงทุนที่คาดหวังผลตอบแทนที่สูงขึ้น  แต่ทั้งนี้การลงทุนในตลาดหลักทรัพย์ถือเป็นการลงทุนที่มี
ความเสี่ยงสูง เนื่องจากหลักทรัพย์มีความอ่อนไหวต่อเหตุการณ์ต่างๆ ได้ง่าย  จึงเป็นสาเหตุที่ท าให้
ราคาหลักทรัพย์มีความเคลื่อนไหวตลอดเวลา  ดังนั้น การคิดค้นวิธีการวิเคราะห์หลักทรัพย์เพื่อเป็น
แนวทางให้ความรู้ความเข้าใจต่อสภาพการลงทุน ความเสี่ยงในการลงทุน และผลตอบแทนของการ
ลงทุนตามที่คาดหวังของนักลงทุน 

นักลงทุนให้ความสนใจซื้อขายหุ้น โดยคาดหวังผลจากการลงทุน คือ ราคาหุ้น และ
ผลตอบแทนจากการลงทุน  ดังนั้น นักลงทุนจึงพยายามหาเคร่ืองมือเพื่อใช้ในการวิเคราะห์หลักทรัพย์
เพื่อช่วยในการตัดสินใจลงทุน  การวิเคราะห์หลักทรัพย์จากปัจจัยพื้นฐาน เป็นแนวทางหนึ่งที่นัก
ลงทุนใช้ในการตัดสินใจลงทุนได้อย่างถูกต้อง เหมาะสม เพื่อลดความเสี่ยงและเพิ่มผลตอบแทนให้กับ
นักลงทุนได้เป็นอย่างดี  นอกจากนี้งบการเงินถือเป็นแหล่งข้อมูลเชิงปริมาณที่ส าคัญในการตัดสินใจ
ของนักลงทุน   โดยทั่วไปนักลงทุนให้ความสนใจตัวเลข  เช่น ก าไรสุทธิ,  อัตราก าไรสุทธิ,  อัตรา
ก าไรต่อหุ้น, มูลค่าหุ้นทางบัญชีต่อหุ้น, อัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน, อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อ
สินทรัพย์รวม,  อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น เป็นต้น 

จากเหตุผลข้างต้น ผู้ศึกษาจึงเห็นควรศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างความสามารถในการ
ท าก าไรกับอัตราผลตอบแทนจากส่วนต่างราคาหุ้นของบริษัทหมวดประกันภัยและประกันชีวิตที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เพราะเป็นปัจจัยที่เกี่ยวเนื่องกับผลการด าเนินงานของ
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บริษัทในหมวดประกันภัยและประกันชีวิต  ซึ่งจะมีผลกระทบมากน้อยเพียงใดขึ้นอยู่กับประสิทธิภาพ
การจัดการของผู้ประกอบการธุรกิจประกันภัยและประกันชีวิต 

 

วัตถุประสงค์ของกำรค้นคว้ำอิสระ 
 
1. เพื่อศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างความสามารถในการท าก าไรกับอัตราผลตอบแทน

จากส่วนต่างราคาหุ้นของบริษัทประกันภัยและประกันชีวิตที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย 

2. เพื่อพยากรณ์แบบท านายที่เหมาะสมกับหุ้นบริษัทประกันภัยและประกันชีวิต 
 

ควำมส ำคญัของกำรค้นคว้ำอิสระ 
 
1. ทราบถึงความสัมพันธ์ระหว่างความสามารถในการท าก าไรกับอัตราผลตอบแทน

จากส่วนต่างราคาหุ้นของบริษัทประกันภัยและประกันชีวิตที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย 

2. นักลงทุนสามารถน าข้อมูลที่ได้จากการศึกษาไปใช้การพิจารณาการลงทุนในหุ้น
บริษัทประกันภัยและประกันชีวิตได้อย่างมีประสิทธิภาพ 

 

ขอบเขตของกำรค้นคว้ำอิสระ 
 
การศึกษาค้นคว้าคร้ังนี้ เป็นการศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างความสามารถในการท า

ก าไรกับอัตราผลตอบแทนจากส่วนต่างราคาหุ้นของบริษัทประกันภัยและประกันชีวิตที ่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  ซึ่งผู้ศึกษาค้นคว้าได้ก าหนดขอบเขตการศึกษาไว้ดังนี ้

 
1. ขอบเขตด้ำนประชำกรและกลุ่มตัวอย่ำง 

1.1 ประชำกร 
ประชากรที่ใช้ในการศึกษาคร้ังนี้ ได้แก่ บริษัทหมวดประกันภัยและประกัน

ชีวิตที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559  จ านวน 16 ราย 
ได้แก่ (ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย, 2559 : ไม่ปรากฏเลขหน้า) 

1) AYUD : บริษทั ศรีอยธุยา แคปปิตอล จ ากดั (มหาชน) 
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2) BKI : บริษทั กรุงเทพประกนัภยั จ  ากดั (มหาชน) 
3) BLA : บริษทั กรุงเทพประกนัชีวติ  จ  ากดั (มหาชน) 
4) BUI : บริษทั บางกอกสหประกนัภยั จ  ากดั (มหาชน) 
5) CHARAN : บริษทั จรัญประกนัภยั จ  ากดั (มหาชน) 
6) INSURE : บริษทั อินทรประกนัภยั จ  ากดั (มหาชน) 
7) MTI : บริษทั  เมืองไทยประกนัภยั จ  ากดั (มหาชน) 
8) NKI : บริษทั นวกิจประกนัภยั จ  ากดั  (มหาชน) 
9) NSI : บริษทั น าสินประกนัภยั จ  ากดั (มหาชน) 
10) SMK : บริษทั สินมัน่คงประกนัภยั จ  ากดั (มหาชน) 
11) THRE : บริษทั ไทยรับประกนัภยัต่อ จ ากดั (มหาชน) 
12) THREL : บริษทั ไทยรีประกนัชีวติ จ  ากดั (มหาชน) 
13) TIC : บริษทั ไทยประกนัภยั จ  ากดั (มหาชน) 
14) TIP : บริษทั ทิพยประกนัภยั จ  ากดั (มหาชน) 
15) TSI : บริษทั ไทยเศรษฐกิจประกนัภยั จ  ากดั (มหาชน) 
16) TVI : บริษทั ประกนัภยัไทยววิฒัน์ จ  ากดั (มหาชน)      

 
1.2 กลุ่มตัวอย่ำง 

กลุ่มตัวอย่างที่ใช้ในการศึกษาคร้ังนี้ ได้แก่ บริษัทหมวดประกันภัยและ
ประกันชีวิตที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่มีรายงานแสดงงบการเงินงวด
ระยะเวลาบัญชีปี 2553 ถึง 2558 ครบทุกไตรมาสที่ 1 ถึงไตรมาสที่ 4  ได้กลุ่มตัวอย่าง 12 รายดังนี ้

1) AYUD : บริษทั ศรีอยธุยา แคปปิตอล จ ากดั (มหาชน) 
2) BKI : บริษทั กรุงเทพประกนัภยั จ  ากดั (มหาชน) 
3) CHARAN : บริษทั จรัญประกนัภยั จ  ากดั (มหาชน) 
4) MTI : บริษทั  เมืองไทยประกนัภยั จ  ากดั (มหาชน) 
5) NKI : บริษทั นวกิจประกนัภยั จ  ากดั  (มหาชน) 
6) NSI : บริษทั น าสินประกนัภยั จ  ากดั (มหาชน) 
7) SMK : บริษทั สินมัน่คงประกนัภยั จ  ากดั (มหาชน) 
8) THRE : บริษทั ไทยรับประกนัภยัต่อ จ ากดั (มหาชน) 
9) TIC : บริษทั ไทยประกนัภยั จ  ากดั (มหาชน) 
10) TIP : บริษทั ทิพยประกนัภยั จ  ากดั (มหาชน) 
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11) TSI : บริษทั ไทยเศรษฐกิจประกนัภยั จ  ากดั (มหาชน) 
12) TVI : บริษทั ประกนัภยัไทยววิฒัน์ จ  ากดั (มหาชน) 

 
2. ขอบเขตด้ำนเนื้อหำ 

 การศึกษาค้นคว้าคร้ังนี้เป็นการศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างความสามารถในการ
ท าก าไรกับอัตราผลตอบแทนจากส่วนต่างราคาหุ้นของบริษัทประกันภัยและประกันชีวิตที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

 
3. ขอบเขตด้ำนตัวแปร 

ตัวแปรต้น คือ อัตราความสามารถในการท าก าไร ROA, ROE, NPM และ OIM 
ตัวแปรตาม  คือ อัตราผลตอบแทนจากส่วนต่างราคาหุ้น (Capital Gain) 

 

 
 
 
 
 
 
 

 
 

 

นิยำมศัพท์เฉพำะ 
       ความสามารถในการท าก าไร หมายถึง อัตราส่วนที่ใช้วัดผลการด าเนินงานของบริษัท 
ประกอบด้วย ROA, ROE, NPM และ OIM 
        ROA หมายถึง อัตราส่วนเปรียบเทียบก าไรสุทธิกับสินทรัพย์รวมของบริษัท 

       ROE หมายถึง อัตราส่วนเปรียบเทียบก าไรสุทธิกับส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัท 
                     NPM หมายถึง อัตราส่วนเปรียบเทียบผลก าไรสุทธิกับยอดรายได้ของบริษัท 
                    OIM หมายถึง อัตราส่วนเปรียบเทียบผลก าไรขั้นต้นกับยอดรายได้ของบริษัท 

อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อสินทรัพย์รวม 
(Return on Asset : ROA) 
อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 
(Return on Equity : ROE) 
อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อรายได้ 
(Net Profit Margin : NPM) 
อัตราส่วนก าไรจากการด าเนินงานต่อรายได้  
(Operating Income Margin : OIM) 

อัตราส่วนต่างราคาหุ้น 
(Capital Gain) 
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                    อัตราผลตอบแทนจากส่วนต่างราคาหุ้น หมายถึง ผลต่างระหว่างราคาหุ้น ณ ต้นงวดกับ
ปลายงวดของในแต่ละไตรมาสของรอบระยะเวลาบัญชี 
                    บริษัทประกันภัยและประกันชีวิต หมายถึง กลุ่มบริษัทที่ด าเนินกิจการด้านประกันภัย
และประกันชีวิตที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 



บทที่ 2 
 

เอกสารและงานวิจัยที่เกี่ยวข้อง 
 

การค้นคว้าอิสระ เร่ือง ความสัมพันธ์ระหว่างความสามารถในการท าก าไรกับอัตรา
ผลตอบแทนจากส่วนต่างราคาหุ้นของบริษัทหมวดประกันภัยและประกันชีวิตที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ผู้ศึกษาได้ศึกษาค้นคว้าแนวคิด ทฤษฎี และงานวิจัยที่เกี่ยวข้อง
ดังนี ้

ธุรกิจประกันภัยและประกันชีวิต 
หลักทรัพย์ในความต้องการของตลาด 
งบการเงิน 
การวิเคราะห์งบการเงิน 
การวิเคราะห์หลักทรัพย์โดยใช้ปัจจัยพื้นฐาน 
การวิเคราะห์บริษัท 
การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงิน 
อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไร 
งานวิจัยที่เกี่ยวข้อง 
กรอบแนวคิดการค้นคว้าอิสระ 
สมมติฐานการค้นคว้าอิสระ 

 

ธุรกิจประกันภัยและประชีวิต 
 

การประกันภัยได้ถือก าเนิดเมื่อประมาณ 5000 ปีก่อนคริสต์ศักราช เร่ิมต้นที่ชาว       
บาบิโลเนียน (Babylonian) แห่งลุ่มแม่น้ ายูเฟสติส ได้มีการพัฒนาการค้าและอุตสาหกรรมผลิต
สินค้าขึ้นส่งไปขายตามเมืองต่าง ๆ โดยอาศัยแรงงานจากทาส หรือบริวาร ในการขนส่งสินค้าหรือ
วัตถุดิบ จากเมืองหนึ่งไปยังอีกเมืองหนึ่งซึ่งบรรดาทาสหรือบริวารเหล่านั้นจะต้องปฏิบัติงานตาม
ค าสั่งของเจ้านายอย่างเคร่งครัด จึงท าให้เกิดปัญหาในเร่ืองของความสะดวกสบายทางการค้าในเวลา
ต่อมาจึงได้มอบหมายให้บุคคลอ่ืนรับหน้าที่ในการขนส่งสินค้า หรือวัตถุดิบไปจ าหน่ายตามเมือง
ต่าง ๆ แทน  ซึ่งเรียกบุคคลเหล่านี้ว่า “พ่อค้าแร่ Traveling Salesman” และเพื่อเป็นหลักประกันว่า
พ่อค้าเร่จะไม่คดโกงเจ้าของสินค้า พ่อค้าเร่เหล่านั้นจะต้องมอบทรัพย์สิน ภรรยา และบุตร ไว้กับ
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เจ้าของสินค้าเพื่อเป็นหลักประกัน โดยมีสัญญาไว้ว่าเมื่อขายสินค้ากลับมาแล้วพ่อค้าเร่จะต้องแบ่ง
ก าไรให้กับเจ้าของสินค้าคร่ึงหนึ่งหากพ่อค้าเร่หนีหรือถูกโจรปล้นเอาสินค้าไป  บรรดาทรัพย์สิน 
ภรรยาและบุตรของพ่อค้าเร่จะต้องตกเป็นทาสไปด้วยเงื่อนไขดังกล่าว ด้วยเงื่อนไขอันเสียเปรียบนี้
ท าให้บรรดาพ่อค้าเร่ไม่พอใจและเกิดการแข็งข้อไม่ยอมรับเงื่อนไขและในที่สุดได้ตกลงเงื่อนไข
ใหม่ว่า “ถ้าการสูญเสียสินค้าโดยมิใช่ความผิดของพ่อค้าเร่ หรือพ่อค้าเร่มิได้เพิกเฉยต่อการป้องกัน
รักษาสินค้าอย่างเต็มที่แล้วให้ถือว่าพ่อค้าเร่ไม่มีความผิด เจ้าของสินค้าจะริบทรัพย์สิน ภรรยา และ
บุตร ของพ่อค้าเร่ไม่ได้” ข้อตกลงนี้จึงเป็นที่ยอมรับและใช้กันกันมาอย่างแพร่หลาย ส าหรับการค้า
ในสมัยนั้น ซึ่งนับได้ว่าข้อตกลงดังกล่าว เป็นการเร่ิมต้นของการประกันภัยในสมัยโบราณ ในเวลา
ต่อมาชาวกรีกได้พัฒนาแนวความคิดของชาวบาบิโลเนียนมาใช้กับการเดินเรือของตนซึ่งเรียก
แนวคิดนี้ว่า “สัญญาบอตตอมร่ี (Bottomry) สัญญาดังกล่าวนี้เป็นสัญญาที่เจ้าของเรือผู้ต้องการจะ
ขนส่งสินค้าไปขายยังเมืองอีกเมืองหนึ่งซึ่งอยู่ห่างไกล จึงจ าเป็นต้องใช้เงินทุนในการซื้อสินค้าและ
เป็นค่าใช้จ่ายในการเดินเรือซึ่งอยู่ในท้องทะเลเป็นเวลานาน เจ้าของเรือจึงต้องกู้เงินจากนายทุนเงินกู้ 
เพื่อน าเงินไปเป็นทุนในการค้าขาย หลักประกันส าหรับเงินกู้เจ้าของเรือที่มีเรือเป็นของตนเองโดย
น าเอาเรือของตนมาเป็นหลักประกันเงินกู้ โดยมีเงื่อนไขว่าถ้าเรือสินค้ากลับมาจากการขายสินค้า
แล้วจะต้องชดใช้เงินที่กู้ไปทั้งหมด ถ้าบิดพริ้วนายทุนเงินกู้จะยึดเรือนั้นเพื่อชดใช้หนี้เงินกู้ แต่ถ้าเรือ
สินค้าล านั้นไม่กลับมาเจ้าหนี้จะมาเรียกร้องหนี้สินคืน จากเจ้าของเรือไม่ได้ แต่ถ้าผู้กู้ไม่ได้เป็น
เจ้าของเรือมีแต่สินค้าที่จะส่งไปขายหรือผู้ที่ต้องการจะซื้อสินค้ากลับมาผู้กู้จะเอาสินค้าเหล่านั้นเป็น
หลักประกันส าหรับเงินกู้ได้เช่นเดียวกัน ซึ่งสัญญาเงินกู้ที่มีสินค้าเป็นประกันเรียกว่า “สัญญาเรส
ปอนเดนเทีย Respondentia” จึงนับได้ว่าการประกันภัยทางทะเลได้เร่ิมต้นในช่วงเวลานี้และยังได้มี
การจัดตั้งสถาบันการประกันภัยทางทะเลขึ้นในกรุงเอเธนส์  ต่อมาสมัยโบราณการประกันภัยมาจาก
ระบบการค้าขายที่ต้องส่งสินค้าจากเมืองหนึ่งไปขายยังเมืองที่อยู่ห่างไกลออกไปซึ่งท าให้เกิดความ
เสี่ยงภัยเป็นอันมาก สินค้าอาจไปไม่ถึงปลายทางด้วยสาเหตุที่แตกต่างกันออกไปอาจเกิดจากภัย
ธรรมชาติหรือน้ าของมือมนุษย์ด้วยกันเอง ซึ่งเป็นเหตุการณ์ในอนาคตที่ไม่สามารถคาดการณ์ได้ 
พ่อค้าจึงจ าเป็นต้องแสวงหา “หลักประกัน Guarantee” ไว้ชดใช้เมื่อเกิดภัยขึ้น การหาหลักประกัน
ดังกล่าวแม้จะไม่ใช้หลักเกณฑ์ของการประกันภัยซึ่งใช้ในปัจจุบันก็ตามที แต่ก็แสดงให้เห็นว่า
มนุษย์มีแนวความคิดที่จะได้ทรัพย์สินอันหนึ่งอันใดมาชดใช้ความเสียหาย ( Indemnified) ที่เกิด
ขึ้นกับตน แต่หลักประกันภัยที่แท้จริงนั้นคือการกระจายความเสี่ยงภัยจากบุคคลหนึ่งไปยังบุคคล
อ่ืนอีกหลายคน ซึ่งการกระจายความเสี่ยงในสมัยโบราณเป็นแนวคิดมาจากพ่อค้าชาวจีนเมื่อ
ประมาณ 3000 ปีก่อนคริสต์ศักราชซึ่งอาศัยแม่น้ าแยงซีเกียงเป็นเส้นทางในการขนส่งสินค้าไปขาย
ยังเมืองต่าง ๆ ซึ่งจะต้องเสี่ยงภัยธรรมชาติ เช่นฝนตกหนัก น้ าไหลเชี่ยว หรือหิมะ และต้นไม้ใต้
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กระแสน้ า  อีกทั้งสภาพของเรือที่มีขนาดเล็ก และไม่แข็งแรงเพียงพอที่จะผจญกับภัยพิบัติและ
อันตรายต่าง ๆ ได้ทุกชนิด  เมื่อมีความกลัวต่อความหายนะ พ่อค้าชาวจีน จึงได้น าสินค้าที่จะขนส่ง
เหล่านั้นใส่เรือแต่ละล า หากเรือล าใดเกิดภัยพิบัติจมลง พ่อค้าก็ยังเหลือสินค้าในเรือล าอ่ืนส่งไปถึง
ปลายทางได้ วิธีการน้ีเป็นการกระจายโอกาสที่จะเกิดความหายนะออกไป พ่อค้าเหล่านั้นให้เหตุผล
ดังกล่าวว่า ถ้าเรือ 100 ล า แต่ละล าบรรทุกสินค้า 100 ห่อ ได้เร่ิมเดินทางที่ต้นกระแสน้ าเชี่ยว พ่อค้า
จะกระจายความเสี่ยงภัยโดยในเรือแต่ละล า พ่อค้าจะบรรทุกสินค้าของตนในเรือเพียงคนละ 1 ห่อ
ต่อเรือ 1 ล า จนครบ 100 ล า การสูญเสียเรือ 1 ล า จะท าให้พ่อค้าแต่ละคนสูญเสียสินค้าเพียงคนละ 1 
ห่อเท่านั้น  วิธีการน้ีชาวโรมันสมัย 200 ปีก่อนคริสต์ศักราชเคยใช้ในการลงทุนซื้อเรือเพื่อขนสินค้า
ไปขายต่างเมืองต่าง ๆ กล่าวคือ พ่อค้าชาวโรมันเหล่านี้จะไม่ซื้อเรือทั้งล ามาเป็นเจ้าของเพียงคนเดียว 
แต่จะชักชวนผู้อ่ืนมาลงทุนซื้อเรือร่วมกันหลาย ๆ ล า พ่อค้าแต่ละคนจะเป็นเจ้าของส่วนหนึ่งของ
เรือแต่ละล า หากเรือล าใดเสียหายล่มจมไป ก็ยังมีเรือล าอ่ืนเหลืออยู่ ไม่สูญเสียทั้งหมด จึงไม่ท า ให้
กิจการของเขาต้องหยุดชะงักหรือล้มละลาย หลักการเช่นนี้เป็นการกระจายการเสี่ยงภัยที่คล้ายกับ
การประกันภัยในปัจจุบันเป็นอย่างมาก (สมาคมประกันภัย, 2559 : 5-7) 

กิจการค้าของประเทศยุโรปในสมัยโบราณ เมื่อประมาณ 2000 ปี มาแล้วได้อาศัยทะเล
เมดิเตอร์เรเนี่ยนเป็นเส้นทางค้าขายที่ส าคัญที่สุด โดยเฉพาะประเทศริมฝั่งทะเลเมดิเตอร์เรเนี่ยน 
ด้านตะวันออกเป็นศูนย์กลางกิจการค้าของยุโรปในขณะนั้น  พ่อค้าชาวยุโรปได้ส่งสินค้าไปขายยัง
เมืองต่าง ๆ ทั้งทางบกและทางทะเล แต่การเดินทางติดต่อค้าขายทางทะเลจะมีราคาถูกกว่าทางบก 
เนื่องจาก การขนส่งสินค้าทางบกนั้นต้องอาศัยก าลังคนมากเพื่อคุ้มกันทรัพย์สินและล าเลียงสินค้า
ไปเป็นกองคาราวาน ค่าใช้จ่ายที่ใช้ในการเดินทางแต่ละเที่ยวจึงสูงมาก ส าหรับการเดินทางทาง
ทะเลมีค่าใช้จ่ายถูกแต่ก็เต็มไปด้วยภัยพิบัตินานับปการ เช่น ภัยธรรมชาติ ที่เกิดจากพายุคลื่นลม 
ฟ้าผ่า อัคคีภัยและโจรสลัดการขนส่งสินค้าทางเรือในสมัยนั้นยังเป็นเรือใบขนาดเล็กซึ่งมีการเสี่ยง
ภัยสูง  ดังนั้นจึงเรียกการเดินทางโดยทางทะเล ดังกล่าวว่า  “การเสี่ยงภัยทางทะเล Marine 
Adventure” เมื่อเกิดภัยพิบัติขึ้นจึงท าให้พ่อค้าที่ท าการค้าขายทางทะเลต้องสิ้นเนื้อประดาตัว ด้วย
สาเหตุแห่งการเสี่ยงภัยทางทะเล ดังกล่าวนี้จึงมีระบบการกู้ยืมเงินเพื่อจัดหาสินค้าและพาหนะขนส่ง
สินค้าไปขายยังเมืองต่าง ๆ โดยใช้สินค้าหรือเรือที่จะใช้เป็นพาหนะขนส่งสินค้านั้นเป็นหลักประกันใน
การใช้เงินกู้คืน หากเดินทางกลับมาอย่างปลอดภัยสินค้า นายทุนที่ให้กู้ยืมเงินเพื่อซื้อสินค้าหรือจัดหา
ยานพาหนะก็จะได้เงินกู้คืนพร้อมด้วยส่วนแบ่งที่เป็นผลก าไรหลายเท่าของจ านวนเงินกู้ ในกรณีที่เรือ
ประสบภัยพิบัติสูญเสียทั้งชีวิตของผู้กู้ นายทุนเงินกู้ก็จะไม่เรียกร้องให้ชดใช้หนี้เงินกู้ดังกล่าว 
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ธุรกิจประกันภัยก็เป็นอีกธุรกิจหนึ่งที่มีโครงสร้างและลักษณะอุตสาหกรรมที่แตกต่าง
กับกลุ่มธุรกิจอ่ืน โดยเฉพาะอย่างยิ่ง สินค้าของบริษัทประกันภัยก็คือ “กระดาษ” ที่ระบุถึงเงื่อนไข
ต่างๆ ในการท าข้อตกลงของคู่สัญญา ที่เข้าหลักวัตถุประสงค์ของการประกันภัย ซึ่งถ้าเงื่อนไขที่
ระบุใน “กระดาษ” นั้นเกี่ยวข้องกับชีวิตคน เราจะเรียกว่า “ประกันชีวิต” แต่ถ้าเงื่อนไขที่ระบุใน 
“กระดาษ” นั้นเกี่ยวข้องกับสิ่งของ เราจะเรียกว่า “ประกันวินาศภัย (สมาคมประกันภัย, 2559 : 12) 

 
เงื่อนไขที่ระบุนั้นเกี่ยวข้องกับชีวิตคน เราจะเรียกว่า “ประกันชีวิต” เงื่อนไขที่ระบุนั้น

เกี่ยวข้องกับสิ่งของ เราจะเรียกว่า “ประกันวินาศภัย”  ธุรกิจประกันภัยนั้นสามารถจ าแนกออกมาได้
เป็น 2 หมวดใหญ่ๆ ได้แก่ (สมาคมประกันภัย, 2559 : 25) 

1) ธุรกิจประกันชีวิต ซึ่งแบ่งออกได้เป็นการคุ้มครองชีวิต คุ้มครองการเจ็บป่วย หรือ
การสะสมทรัพย์ เป็นต้น 

2)  ธุรกิจประกันวินาศภัย ซึ่งแบ่งออกได้ตามสิ่งของที่ประกัน เช่น รถ เรือ บ้าน หรือ
ลักษณะเหตุการณ์ที่เกิดขึ้น เช่น ไฟไหม้ น้ าท่วม แผ่นดินไหว เป็นต้น 

 
ธุรกิจประกันภัยจึงเป็นธุรกิจที่น่าสนใจอยู่ไม่น้อย โดยเฉพาะอย่างยิ่งธุรกิจนี้ก าลัง

เติบโตไปได้เร่ือยๆ ไม่ว่าตลาดหุ้นจะอยู่ในช่วงขาขึ้นหรือขาลงก็ตาม เพราะคนไทยเร่ิมให้
ความส าคัญและเข้าใจถึงความจ าเป็นในการท าประกันภัยกันมากขึ้น อีกทั้งผลิตภัณฑ์ประกันภัยใน
ปัจจุบันนี้ก็มีความหลากหลายและครอบคลุมความต้องการของลูกค้าได้มากขึ้น ไม่ว่าจะเป็นการ
บริการของประกันภัยรถยนต์ที่มีการบริการหลังการขายมากขึ้น หรือประกันพ่วงการลงทุนของทาง
ธุรกิจประกันชีวิต (สมาคมประกันภัย, 2559 : 3) 

1. ประโยชน์ของการประกันภัย   
  การประกันภัยมีประโยชน์อย่างมากในการให้ความคุ้มครอง แก่บุคคล องค์กร 
บริษัท ห้างร้าน  ที่ต้องเผชิญกับความเสี่ยงในรูปแบบต่าง ๆ ที่ไม่สามารถล่วงรู้ได้ภายในปัจจุบัน
และอนาคต เมื่ออุบัติเหตุเกิดขึ้นจะน ามาซึ่งความเสียหายต่อชีวิตและทรัพย์สินต่าง ๆ การประกันภัย
สามารถบรรเทาหรือชดเชยความเสียหายที่เกิดขึ้นได้ตามสัญญาที่ได้ตกลงกันไว้  ประโยชน์ของการ
ประกันภัยสามารถแบ่งออกเป็น 3 ด้านดังนี ้(สมาคมประกันภัย, 2559 : 3-4) 

1.1 ด้านผู้เอาประกันภัย  
การประกันภัยเป็นการสร้างความคุ้มครองท าให้เกิดความมั่นใจในชีวิต และ

ทรัพย์สิน ของผู้เอาประกันภัย หากชีวิตและทรัพย์สินที่น ามาท าประกันภัยได้รับความเสียหายจาก
อุบัติเหตุ ท าให้ได้รับบาดเจ็บ เจ็บป่วย หรือประสบภัยอุบัติเหตุเสียชีวิต สูญเสียอวัยวะ ตลอดจน
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เสียชีวิตด้วยโรคภัยไข้เจ็บต่าง ๆ  หรือทรัพย์สินถูกเพลิงไหม้  รถยนต์ประสบอุบัติเหตุได้รับความ
เสียหาย ผู้เอาประกันภัยจะได้รับการชดใช้ค่าสินไหมทดแทน ซึ่งผู้เอาประกันภัยสามารถรับเงินจาก
ผู้เอาประกันภัย ไปสร้าง ซื้อ หรือจังหวัดทรัพย์สินนั้นใหม่ เพื่ออยู่อาศัย หรือด าเนินกิจการต่อไปได้ 
การท าประกันภัยจึงเป็นการช่วยบรรเทาความเดือดร้อน เป็นการสร้างหลักประกันให้กับชีวิต และ
ธุรกิจของตนเองและครอบครัว 

1.2 ด้านเศรษฐกิจและสังคม    
1) การประกันภัยช่วยสร้างความมั่นคงให้แก่สังคม ท าให้สังคมมีหลักประกัน

ความปลอดภัย มีความมั่นใจเมื่อเกิดความเสียหายแล้วจะได้รับการชดใช้ เช่น  กรณีเกิดเพลิงไหม้
โรงงานอุตสาหกรรมท าให้กิจการต้องหยุดชะงัก ถ้าไม่มีการประกันภัย กิจการคงจะหยุดชะงัก แต่
ถ้ามีการประกันภัยไว้พอเพียงเจ้าของกิจการนั้นก็จะได้รับการชดใช้เพื่อซ่อมแซมทรัพย์ สินที่
เสียหายให้กลับสู่สภาพเดิม ท าให้สามารถด าเนินธุรกิจต่อไปได้ในเวลาที่รวดเร็ว  

2) การประกันภัยช่วยให้มีการระดมทุน ซึ่งเป็นปัจจัยส าคัญของการพัฒนา
เศรษฐกิจของประเทศและการระดมทุนนั้นจะส าเร็จได้โดยการประหยัดของประเทศนั้น ๆ และ
น าเอาส่วนที่ออมไว้นั้นมาลงทุน ซึ่งบริษัทประกันภัยจัดเป็นสถาบันการเงินประเภทหนึ่ง ดังนั้นการ
ประกันภัยจึงมีส่วนช่วยส่งเสริมให้ประชาชนรู้จักประหยัด  และอดออม 

1.3 ด้านธุรกิจ  
1) การประกันภัยมีความส าคัญในด้านของตลาดการจ้างงาน ในบางประเทศ

ธุรกิจประกันภัย มีความส าคัญพอๆ กับการธนาคาร   
2) การประกันภัยเป็นหลักประกัน และช่วยขยายเครดิตให้กับผู้กู้เงิน การ

ประกันภัยช่วยให้การกู้ยืมเงินด าเนินไปได้อย่างสะดวก และราบร่ืนมากยิ่งขึ้น เพราะการประกันภัย
จะช่วยสร้างเครดิตให้แก่ผู้กู้หรืออีกนัยหนึ่งคือช่วยลดความเสี่ยงของผู้กู้จากหนี้สูญ เช่นธนาคารจะ
ก าหนดให้ ผู้กู้จะต้องท าประกันภัย ตัวอย่างเช่น ถ้านักธุรกิจจะกู้เงินจากธนาคาร จะต้องท าประกัน
ชีวิตเท่ากับจ านวนเงินที่ต้องการกู้  ถ้าผู้กู้เสียชีวิตไป  ธนาคารก็จะสามารถเรียกเงินกู้ส่วนที่เหลือคืน
ได้  เพราะมีหลักประกันว่าจะได้รับชดใช้คืน  

3) การประกันภัยก่อให้เกิดเสถียรภาพในการประกอบธุรกิจ ผู้ลงทุนต้อง
เผชิญอยู่กับความเสี่ยงภัยอยู่ตลอดเวลา ดังนั้นผู้ลงทุนจึงจ าเป็นต้องหาหนทางหรือวิธีที่จะมาจัดการ
กับความเสี่ยงภัย ซึ่งวิธีการเสี่ยงภัยสามารถแบ่งออกเป็น 2 วิธีใหญ่ คือ 1) การท าประกันภัย และ 2)
การป้องกันด้วยวิธีอ่ืน ๆ ที่ไม่ใช้การท าประกันภัย  

4) การประกันภัยก่อให้เกิดประสิทธิภาพในการประกอบธุรกิจ ซึ่งผู้บริหาร
จะต้องดูแลรับผิดชอบงานด้านต่างๆ  รวมทั่งความเสี่ยงภัยก็เป็นงานอย่างหนึ่งที่ผู้บริหารจะต้อง
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ตระหนักถึงอยู่เสมอ แต่ถ้าความเสี่ยงภัยสามารถโอนหรือแบ่งไปให้ผู้อ่ืนรับความเสี่ยงด้วยการ
ประกันภัยแทนแล้ว จะท าให้ผู้ลงทุนมีเวลาในการท างานคิดวางแผนสร้างสรรค์ ปรับปรุง หรือ
บริหารธุรกิจให้มีประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น เพราะไม่ต้องเสียเวลาเป็นกังวลเกี่ยวกับความเสี่ยงภัยที่จะ
เกิดขึ้น 

5) การประกันภัยช่วยส่งเสริมธุรกิจระหว่างประเทศให้มีความเจริญก้าวหน้า
เพราะธุรกิจเหล่านี้จะต้องมีการขนส่งสินค้าจากประเทศหนึ่งไปขายยังอีกประเทศหนึ่งซึ่งมีระยะ
ทางไกลในการขนส่งและอาจเกิดอันตรายในระหว่างการขนส่งได้ ถ้าผู้ลงทุนไม่มีผู้มาช่วยรับความ
เสี่ยงภัยในสินค้าแล้ว ผู้ลงทุนอาจตัดสินใจไม่ส่งสินค้าไปไปจ าหน่วยก็ได้ การที่บริษัทประกันภัย
เข้ามาช่วยรับภาระความเสี่ยงภัยดังกล่าวข้างต้นก็จะท าให้ผู้ลงทุนตัดสินใจน าสินค้าไปจ าหน่าย ซึ่ง
จะท าให้กิจค้าระหว่างประเทศมีความเจริญก้าวหน้า 
 

2. บริษัทประกันภัยและประกันชีวิตท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
2.1 บริษัท ศรีอยุธยา แคปปิตอล จ ากัด (มหาชน) 

 
 
 
 
บริษัท ศรีอยุธยา แคปปิตอล จ ากัด (มหาชน) เดิมช่ือ บริษัท ศรีอยุธยา 

ประกันภัย จ  ากัด (มหาชน) ได้เปลี่ยนแปลงประเภทธุรกิจเป็นบริษัทเพื่อการลงทุนในธุรกิจ
ประกันภัยเป็นหลัก และมีการลงทุนในธุรกิจอ่ืน ๆ ด้วย บริษัท มีฐานะเป็น “บริษัทมหาชน จ ากัด” 
และได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยใช้ชื่อว่า “AYUD” ซึ่งเป็นบริษัทชั้นน า
ของประเทศ  ก่อตั้งข้ึนเม่ือวนัท่ี 7 ตุลาคม 2493 ดว้ยทุนจดทะเบียน 2 ลา้นบาท เพื่อด าเนินธุรกิจรับ 
ประกนัวินาศภยัทุกประเภท ไดแ้ก่ 1) การประกนัอคัคีภยั 2) การประกนัภยัทางทะเลและขนส่ง 3) 
การประกนัภยัเบด็เตล็ด และ 4) การประกนัภยัรถยนต ์(ศรีอยธุยา แคปปิตอล, 2559 : 8) 

 
ข้อมูลหลักทรัพย์ 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 บริษัท ศรีอยุธยา แคปปิตอล จ ากัด (มหาชน) มีทุน

จดทะเบียน 500,000,000 บาท  มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1  บาท และมีทุนช าระแล้ว 250,000,000 บาท   
มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1  บาท (ศรีอยธุยา แคปปิตอล, 2559 : 10) 
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2.2 บริษัท กรุงเทพประกันภัย  จ ากัด (มหาชน) 

 
 
 

บริษัท กรุงเทพประกันภัย จ ากัด (มหาชน) ประกอบธุรกิจด้านรับประกัน
วินาศภัยทุกประเภท ได้แก่ การประกันอัคคีภัย  ประกันภัยทางทะเลและขนส่ง ประกันภัยรถยนต์ 
ประกันภัยเบ็ดเตล็ด รวมทั้งการรับประกันภัยต่อ เร่ิมด าเนินกิจการตั้งแต่ปี  2490 ต่อมาได้เข้าจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยเมื่อปี  2521 และแปรสภาพเป็นบริษัทมหาชนในปี 
2536  ปัจจุบันบริษัทฯ ด าเนินกิจการมาด้วยความมั่นคงเข้าสู่ปีที่ 69 (กรุงเทพประกันภัย, 2559 : 18) 

 
ข้อมูลหลักทรัพย์ 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558  บริษัท กรุงเทพประกันภัย จ ากัด (มหาชน) มีทุนจด

ทะเบียน 1,064,700,000 บาท มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 10  บาท และมีทุนช าระแล้ว 1,064,700,000 บาท   
มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 10  บาท เป็นหุ้นสามัญ 106.47 ล้านหุ้น (กรุงเทพประกันภัย, 2559 : 18) 

 
2.3 บริษัท จรัญประกันภัย จ ากัด (มหาชน) 

 

 
 

 
บริษัท จรัญประกันภัย จ ากัด (มหาชน) (CHARAN INSURANCE PUBLIC 

COMPANY LIMITED : CHARAN)  เดิมชื่อ “บริษัท ซุ่นเฮงหลีประกันภัย จ ากัด” ก่อตั้งขึ้น เมื่อ
วันที่ 10 พฤศจิกายน 2492  เพื่อด าเนินธุรกิจรับประกันวินาศภัยทุกประเภท ได้แก่ การประกัน
อัคคีภัย การประกันภัยทางทะเลและขนส่ง การประกันภัยเบ็ดเตล็ด และการประกันภัยรถยนต์          
(จรัญประกันภัย, 2559 : 2) 

 
ข้อมูลหลักทรัพย์ 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 บริษัท จรัญประกันภัย จ ากัด (มหาชน)  มีทุนจด

ทะเบียน 120,000,000 บาท มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 10  บาท และมีทุนช าระแล้ว 120,000,000 บาท   
มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 10  บาท (จรัญประกันภัย, 2559 : 2) 
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2.4 บริษัท เมืองไทยประกันภัย จ ากัด (มหาชน) 
 

 
 

บริษัท เมืองไทยประกันภัย จ ากัด (มหาชน) เพื่อก้าวต่อไปสู่บริษัทประกัน
วินาศภัยระดับแนวหน้าของประเทศไทย ภายใต้ชื่อ “บริษัท เมืองไทยประกันภัย จ ากัด (มหาชน)” 
การเปิดบันทึกหน้าใหม่ในคร้ังนี้ เกิดจาก “การควบกิจการระหว่าง บริษัท ภัทรประกันภัย จ ากัด 
(มหาชน) และ บริษัท เมืองไทยประกันภัยจ ากัด” เป็นการผนึกก าลังคร้ังประวัติศาสตร์ของธุรกิจ
ประกันวินาศภัย เพื่อเพิ่มความแข็งแกร่งและศักยภาพในการแข่งขันของธุรกิจ และการให้บริการ
โดยรวมความเชี่ยวชาญของทั้ง 2 บริษัทให้ส่งเสริมจุดเด่นซึ่งกันและกันอย่างลงตัว รวมไปถึงการ
แสดงความพร้อมเพื่อสนองตอบนโยบายการเปิดเสรีธุรกิจประกันภัยในอนาคตอันใกล้  (เมืองไทย
ประกันภัย, 2559 : 6) 

 

ข้อมูลหลักทรัพย์ 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 บริษัท เมืองไทยประกันภัย  จ ากัด (มหาชน) มีทุน

จดทะเบียน 590,000,000 บาท มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 10  บาท และมีทุนช าระแล้ว 590,000,000 บาท 
มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 10 บาท (เมืองไทยประกันภัย, 2559 : 7) 

 

2.5 บริษัท นวกิจประกันภัย จ ากัด (มหาชน) 
 

 
 

บริษัทเร่ิมประกอบธุรกิจรับประกันวินาศภัยเมื่อปี  2476 โดยครอบครัว       
หวั่งหลี ภายใต้ชื่อ บริษัท หล่วงหลีประกันภัย จ ากัด โดยในยุคแรกของการก่อตั้งจะเปิดรับประกัน
เฉพาะด้านอัคคีภัยและภัยทางทะเล ต่อมาในปี 2533 ได้เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทยด้วยทุนจดทะเบียน 40 ล้านบาท และในปี 2535 ได้เพิ่มทุนจดทะเบียนเป็น 80 ล้านบาท 
บริษัทได้แปรสภาพเป็นบริษัทมหาชน เมื่อวันที่ 20 สิงหาคม 2536  ซึ่งธุรกิจหลักของบริษัทและ
บริษัทร่วม คือ การรับประกันวินาศภัยทุกประเภท ได้แก่ การประกันอัคคีภัย การประกันภัยทาง
ทะเลและขนส่ง การประกันภัยรถยนต์ และการประกันภัยเบ็ดเตล็ดแบ่งเป็น (นวกิจประกันภัย, 
2559 : 15-16) 
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1) การรับประกันภัยโดยตรง ซึ่งบริษัทรับประกันภัยผ่านตัวแทน นายหน้า 
นายหน้านิติบุคคล และสาขาต่าง ๆ ของบริษัทสัดส่วนการรับประกันภัยโดยตรงเกินกว่าร้อยละ 90 
ของเบี้ยประกันภัยรับรวม ส าหรับบริษัท ฟอลคอนประกันภัย จ ากัด (มหาชน) จะรับประกันภัย โดย
การจ าหน่ายตรงและจ าหน่ายผ่านบริษัทนายหน้า 

2) การรับประกันต่อและจ่ายต่อระหว่างบริษัทประกันวินาศภัยอ่ืน ๆ เพื่อเป็น
การกระจายความเสี่ยงในการรับประกันภัย 

 
ข้อมูลหลักทรัพย์ 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 บริษัท นวกิจประกันภัย  จ ากัด (มหาชน) มีทุนจด

ทะเบียน 320 ล้านบาท ประกอบด้วย หุ้นสามัญ 32 ล้านหุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 10 บาท และมีทุน
ช าระแล้ว 320 ล้านบาท (นวกิจประกันภัย, 2559 : 125) 

 
2.6 บริษัท น าสินประกันภัย จ ากัด (มหาชน) 

 
 
 

บริษัท น าสินประกันภัย จ ากัด (มหาชน) ได้ก่อตั้งขึ้นเมื่อปี พ.ศ.2491 ด้วยทุน
จดทะเบียน 400,000 บาท เพื่อด าเนินธุรกิจประกันภัย โดยมี ดร.ประมาณ ตังกรัตน์ เป็นผู้ก่อตั้ง โดย
บริษัทฯ ตั้งอยู่บริเวณถนนเยาวราช ขณะนั้นรับบริการประกันอัคคีภัยเพียงอย่างเดียว เพราะธุรกิ จ
ประกันภัยอ่ืนยังไม่รู้จักกันแพร่หลาย  บริษัทฯ ให้บริการรับประกันภัยรถยนต์เพิ่มขึ้น ซึ่งได้เติบโต
เป็นหนึ่งในธุรกิจหลักของบริษัทฯ ปี 2518 กลุ่มตระกูล “เจริญชัยพงศ์” เข้าถือหุ้นบริษัท และมีการ
เพิ่มทุนจดทะเบียนหลายคร้ัง ในระหว่างปี 2495-2518 ท าให้ทุนจดทะเบียนเพิ่มขึ้นเป็น 10 ล้านบาท 
ปี 2536 บริษัทฯ เพิ่มทุนจดทะเบียนเป็น 100 ล้านบาท และจดทะเบียนแปรสภาพเป็นบริษัทมหาชน 
ปี 2537  เพิ่มทุนจดทะเบียนเป็น 200 ล้านบาท (น าสินประกันภัย, 2559 : 12) 

 

ข้อมูลหลักทรัพย์ 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558  บริษัท น าสินประกันภัย  จ ากัด (มหาชน) มีทุนจด

ทะเบียน 200,000,000 บาท มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 10 บาท และมีทุนช าระแล้ว 139,000,000 บาท     
มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 10 บาท  (น าสินประกันภัย, 2559 : 112) 
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2.7 บริษัท สินมั่นคงประกันภัย จ ากัด (มหาชน) 

 
 
 

บริษัท สินมั่นคงประกันภัย จ ากัด (มหาชน) เป็นบริษัทที่ด าเนินธุรกิจด้านการ
บริการรับประกันวินาศภัยเป็นหลัก เร่ิมด าเนินธุรกิจ ตั้งแต่วันที่ 27 มกราคม พ.ศ. 2494 ด้วยทุนจด
ทะเบียนเร่ิมแรก 2 ล้านบาท ภายใต้ชื่อ บริษัท บ้วนฮงเซ้งประกันภัย จ ากัด ต่อมาภายหลังได้มีการ
เปลี่ยนชื่อเป็น บริษัท สินมั่นคงประกันภัย จ ากัด เพื่อประกอบธุรกิจรับประกันวินาศภัยทุกประเภท 
และจดทะเบียนแปรสภาพเป็นบริษัทมหาชนจ ากัด เมื่อวันที่ 16 พฤษภาคม 2537  ด าเนินธุรกิจ
รับประกันวินาศภัย 4 ประเภท ได้แก่ การประกันภัยทางรถยนต์  การประกันอัคคีภัย  การประกันภัย
ทางทะเลและขนส่ง  และการประกันภัยเบ็ดเตล็ด (สินมั่นคงประกันภัย, 2559 : 4) 

 
ข้อมูลหลักทรัพย์ 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 บริษัท สินมั่นคงประกันภัย จ ากัด (มหาชน) มีทุน

จดทะเบียน 200,000,000 บาท มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท และมีทุนช าระแล้ว 200,000,000 บาท 
มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท (สินมั่นคงประกันภัย, 2559 : 89) 

 
2.8 บริษัท ไทยรับประกันภัยต่อ จ ากัด (มหาชน) 

 
 
 

บริษัท ไทยรับประกันภัยต่อ จ ากัด (มหาชน) ก่อตั้งเมื่อ 18 กรกฎาคม 2521 
จากความร่วมมือและการสนับสนุนของผู้เกี่ยวข้องกับธุรกิจประกันภัยทุกฝ่ายทั้งภาครัฐและ
ภาคเอกชน โดยจดทะเบียนตามประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์เป็นนิติบุคคลประเภทบริษัท
จ ากัดด้วยทุนจาดทะเบียนขั้นต้น 30  ล้านบาท มีบริษัทประกันวินาศภัยและบริษัทประกันชีวิตที่
ประกอบธุรกิจในประเทศทุกบริษัทขณะนั้นเป็นผู้ร่วมก่อตั้งและผู้ถือหุ้นในสัดส่วนเฉลี่ยกันโดยไม่
มีบริษัทใดบริษัทหนึ่งเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่   บริษัทฯ มีวัตถุประสงค์หลักที่จะด าเนินการเพื่อให้เกิด
ประโยชน์สูงสุดต่อธุรกิจประกันภัยและเศรษฐกิจของประเทศไทยโดยส่วนรวม ด้วยการเป็นบริษัท
ประกันต่อมืออาชีพที่จะช่วยเพิ่มขีดความสามารถในการรับเสี่ยงภัยไว้ในประเทศให้มากขึ้น ซึ่งเป็น
การช่วยสงวนเงินตราต่างประเทศไว้ได้อีกทางหนึ่ง ต่อมา 30 ธันวาคม 2536 บริษัทฯ จดทะเบียน
แปรสภาพเป็นนิติบุคคลตามกฎหมายว่าด้วยบริษัทมหาชนจ ากัด (ไทยรับประกันภัยต่อ, 2559 : 3) 
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ข้อมูลหลักทรัพย์ 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 บริษัท ไทยรับประกันภัยต่อ จ ากัด (มหาชน) มีทุน

จดทะเบียน 4,214,993,832 บาท มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท และมีทุนช าระแล้ว 4,214,993,832 
บาท มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท (ไทยรับประกันต่อ, 2559 : 76) 

 
2.9 บริษัท ไทยประกันภัย จ ากัด (มหาชน) 

 

 
 

บริษัท ไทยประกันภัย จ ากัด (มหาชน) ถือก าเนิดขึ้นจากพระราชด าริของ 
สมเด็จพระพันวัสสาอัยยิกาเจ้าสมเด็จย่าของพระบาทสมเด็จพระปรมินทรมหาภูมิพลอดุลยเดช 
มหิตลาธิเบศรรามาธิบดี จักรีนฤบดินทร สยามินทราธิราช บรมนาถบพิตร ด้วยทรงเล็งเห็นว่าควร
จัดตั้งบริษัทประกันภัยของคนไทยขึ้น  เพื่อให้ความช่วยเหลือบรรเทาความเดือดร้อนให้แก่คนไทย 
และเพื่อให้เงินทองหมุนเวียนสร้างประโยชน์ให้แก่คนไทยอย่างเต็มที่ บริษัทฯ จึงได้เร่ิมเปิด
ด าเนินการ ในวันที่ 10 มกราคม 2481 ภายใต้ชื่อ “บริษัท สยามประกันภัย จ ากัด” ด าเนินธุรกิจ
รับประกันวินาศภัยทุกชนิดนับเป็นบริษัทประกันภัยบริษัทแรกที่ใหญ่ที่สุดในขณะนั้น  

พ.ศ. 2482 บริษัทฯ เปลี่ยนชื่อเป็น “บริษัท ไทยประกันภัย จ ากัด” และได้รับ
พระราชทานตราตั้งจากพระบาทสมเด็จพระปรมินทรมหาภูมิพลอดุลยเดช มหิตลาธิเบศรรามาธิบดี 
จักรีนฤบดินทร สยามินทราธิราช บรมนาถบพิตร 

พ.ศ. 2519 บริษัทฯ ได้เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยโดย
ใช้ชื่อย่อ TIC นับเป็นบริษัทประกันภัยบริษัทแรกที่เข้าเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทย และได้แปรสภาพเป็นบริษัทมหาชน เมื่อเดือนสิงหาคม 2536  (ไทยประกันภัย, 
2559 : 4) 

 
ข้อมูลหลักทรัพย์ 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558  บริษัท ไทยรับประกันภัย จ ากัด (มหาชน) มีทุนจด

ทะเบียน  235,000,000 บาท ค่าที่ตราไว้หุ้นละ 10 บาท และมีทุนช าระแล้ว  235,000,000 บาท        
มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 10  บาท เป็นหุ้นสามัญ  234,992,830 บาท และหุ้นบุริมสิทธิ 7,170  บาท   
(ไทยประกันภัย, 2559 : 60) 
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2.10 บริษัท ทิพยประกันภัย จ ากัด (มหาชน) 

 
 
 

บริษัท ทิพยประกันภัย จ ากัด ก่อต้ังเมื่อวันที่ 9 พฤศจิกายน 2494 โดย ฯพณฯ 
จอมพลสฤษดิ์ ธนะรัชต์ ด้วยทุนจดทะเบียน 2,000,000 บาท  

พ.ศ. 2507 ทางราชการได้รับโอนหุ้นของ ฯพณฯ จอมพลสฤษดิ์ ธนะรัชต์ 
และท่านผู้หญิงวิจิตรา ธนะรัชต์ มาเป็นของกระทรวงการคลังส่วนหนึ่ง  พ.ศ.2518 ทางราชการ
ได้รับโอนหุ้นของ ฯพณฯ จอมพลประภาส จารุเสถียร เป็นของกระทรวง การคลังอีกส่วนหนึ่ง ท า
ให้กระทรวงการคลังเป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทถึง 55.6% เป็นผลให้ บริษัท ทิพยประกันภัย จ ากัด มี
ฐานะเป็นรัฐวิสาหกิจในสังกัดกระทรวงการคลัง ตั้งแต่นั้นเป็นต้นมา 

บริษัทฯ ได้เพิ่มทุนจดทะเบียนจากเดิม 80 ล้านบาทเป็น 240 ล้านบาท โดย
แบ่งเป็นหุ้นสามัญ 24,000,000 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 10 บาท และในเดือนมีนาคม พ.ศ.2538 
คณะกรรมการบริษัทฯ มีมติให้แปรสภาพบริษัทฯ จากรัฐวิสาหกิจเป็นบริษัทมหาชน และในเดือน
มิถุนายนปีเดียวกันนี้คณะรัฐมนตรีได้อนุมัติในหลักการเร่ืองการแปรรูปเป็นบริษัทมหาชน ทั้งนี้เพื่อ
เป็นการสนับสนุนนโยบายของรัฐตามแผนพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ ฉบับที่ 7 อีกทั้งยัง
เป็นการเตรียมการบริษัทฯ ให้มีความคล่องตัวในการด าเนินงาน และพร้อมที่จะแข่งขันในภาวะการ
แข่งขันเสรีของธุรกิจประกันภัยตามข้อตกลงของแกตต์ (GATT) 

บริษัทฯ ได้ด าเนินการจดทะเบียนแปรสภาพเป็นบริษัท มหาชน จ ากัด ต่อ
กรมทะเบียนการค้า กระทรวงพาณิชย์ พร้อมทั้งเปลี่ยนชื่อเป็น บริษัท ทิพยประกันภัย จ ากัด 
(มหาชน) ตั้งแต่วันที่ 18 ตุลาคม พ.ศ.2538 (ทิพยประกันภัย, 2559 : 99) 

 
ข้อมูลหลักทรัพย์ 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 บริษัท ทิพยประกันภัย จ ากัด (มหาชน) มีทุนจด

ทะเบียน  300,000,000 บาท ค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท และมีทุนช าระแล้ว 300,000,000 บาท มูลค่าที่
ตราไว้หุ้นละ 1 บาท (ทิพยประกันภัย, 2559 : 141) 

 
2.11 บริษัท ไทยเศรษฐกิจประกันภัย จ ากัด (มหาชน) 
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บริษัท ไทยเศรษฐกิจประกันภัย จ ากัด (มหาชน) ก่อตั้งเมื่อวันที่ 31 มกราคม   
2485 โดยด าริของ จอมพล ป. พิบูลสงคราม ซึ่งด ารงต าแหน่งเป็นนายกรัฐมนตรีในขณะนั้น ได้
พิจารณาและเล็งเห็นถึงความส าคัญของการมีบริษัทประกันภัยที่เป็นของคนไทย จึงให้ด าเนินการ
จัดตั้งบริษัทฯ ขึน้เพื่อประกอบธุรกิจประกันชีวิตและประกันวินาศภัย โดยในระยะแรกมีหน่วยงาน
ภาครัฐบาลและภาคเอกชนเข้าร่วมถือหุ้น ประกอบด้วย ส านักงานทรัพย์สินส่วนพระมหากษัตริย์ 
กลุ่มธนาคารไทยพาณิชย์ และบริษัท ข้าวไทย จ ากัด จากนั้นในปี 2526 บริษัทฯ มีแผนการแยกธุรกิจ
ประกันชีวิตและประกันวินาศภัยออกจากกัน จึงได้ด าเนินการโอนทรัพย์สินและหนี้สินในส่วนที่
เกี่ยวข้องกับการประกันชีวิตให้กับ บริษัท ไทยเศรษฐกิจประกันชีวิต จ ากัด ต่อมาในปี 2529 บริษัท
ฯ ได้ท าการขายหุ้นทั้งหมดที่ถืออยู่ในบริษัท ไทยเศรษฐกิจประกันชีวิต จ ากัด ออกไป จึงเหลือแต่
การประกอบธุรกิจรับประกันวินาศภัยเพียงอย่างเดียวจนกระทั่งถึงปัจจุบัน  

ในปี 2529 บริษัท ข้าวไทย จ ากัด ซึ่งเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ได้ขายหุ้นทั้งหมด
ที่ถือในบริษัทฯ ให้แก่บริษัท สยามแร่และน้ ามัน จ ากัด และได้เปลี่ยนโครงสร้างผู้ถือหุ้น และการ
จัดการมาเป็นกลุ่มสยามแร่และน้ ามัน เป็นผู้บริหารตั้งแต่นั้นเป็นต้นมา บริษัทฯ ได้รับอนุญาตจาก
กระทรวงการคลังให้เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยเมื่อวันที่ 1 มีนาคม 2534 
เป็นหลักทรัพย์รับอนุญาต และได้เพิ่มทุนจดทะเบียนตามล าดับ บริษัทฯ ได้ท าการแปรสภาพเป็น
บริษัทมหาชนเมื่อวันที่ 1 เมษายน 2536  (ไทยเศรษฐกิจประกันภัย, 2559 : 4)  

 
ข้อมูลหลักทรัพย์ 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 บริษัท ไทยเศรษฐกิจประกันภัย จ ากัด (มหาชน)    

มีทุนจดทะเบียน 1,216,574,437 บาท มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท และมีทุนช าระแล้ว 918,065,901
บาท มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท (ไทยเศรษฐกิจประกันภัย, 2559 : 3) 

 
2.12 บริษัท ประกันภัยไทยวิวัฒน์ จ ากัด (มหาชน) 

 
 
 
 

เร่ิมด าเนินธุรกิจในปี 2494 ด้วยทุนจดทะเบียน 10 ล้านบาท โดยมีส านักงาน
แห่งแรกในกรุงเทพฯ ใช้เป็นส านักงานใหญ่ ตั้งอยู่ที่ชั้น 2 ของอาคาร บี. เอ็ล. ฮั้ว บริเวณสี่แยกวัดตึก 
ซึ่งในช่วงเร่ิมแรก จะรับประกันภัยเฉพาะงานอัคคีภัยและภัยการขนส่งสินค้าทางทะเล  บริหารงาน
ด้วยความรับผิดชอบ สุจริต เป็นธรรม จนมีชื่อเสียงและเป็นที่รู้จักแก่ประชาชน ด้วยปริมาณงานที่
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ขยายตัวอย่างมาก ท าให้ธุรกิจเติบโตต่อเนื่อง จึงได้พัฒนาสินค้าและบริการใหม่ๆ ออกสู่ ตลาด
เพิ่มขึ้น เพื่อให้สามารถรองรับความต้องการที่เกิดขึ้นอย่างหลากหลาย จากแผนงานที่ต้องการเปิด
แผนกประกันภัยรถยนต์และประกันภัยเบ็ดเตล็ด (ประกันภัยไทยวิวัฒน,์ 2559 : 29) 

 
ข้อมูลหลักทรัพย์ 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558  บริษัท ประกันภัยไทยวิวัฒน์ จ ากัด (มหาชน) มี

ทุนจดทะเบียน 303,000,000 บาท ค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท และมีทุนช าระแล้ว  303,000,000 บาท 
มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1  บาท (ประกันภัยไทยวิวัฒน์, 2559 : 36) 

 

หลักทรัพย์ในความต้องการของตลาด 
 

หลักทรัพย์ในความต้องการของตลาด  หมายถึง  หลักทรัพย์ที่ธุรกิจลงทุนในระยะสั้น       
มีความเสี่ยงภัยต่ า สามารถเปลี่ยนเป็นเงินสดได้ทันทีมูลค่าที่ดีและแน่นอน (เฉลิมขวัญ ครุธบุญยงค์, 
2557 : 240) 

1. ความหมายของหลักทรัพย์ในความต้องการของตลาด 
หลักทรัพย์หุ้นทุนในความต้องการตลาด หมายถึง หลักทรัพย์ที่แสดงความ

ต้องการเป็นเจ้าของทุนของกิจการ เช่น หุ้นสามัญ หุ้นบุริมสิทธิ ทั้งนี้รวมถึงใบส าคัญแสดงสิทธิใน
หุ้นทุน ใบส าคัญแสดงสิทธิในการซื้อหุ้นปันผล และตราสารหรือหลักฐานแสดงสิทธิในทรัพย์สิน
ของโครงการจัดการลงทุน (เช่น หน่วยลงทุนในกองทุนต่างๆ ของบริษัทหลักทรัพย์กองทุนรวม 
จ ากัด) แต่ไม่รวมถึงหุ้นบุริมสิทธิที่อาจไถ่ถอนและไม่รวมหุ้นกู้ที่อาจแปลงสภาพเป็นหุ้นทุนได้ 

 
2. ประเภทหลักทรัพย์ในความต้องการของตลาด 

2.1 Marketable equity securities  
หุ้นบุริมสิทธิ์ Preferred Stock คือ ตราสารทุนที่บ่งบอกถึงการมีส่วนร่วมใน

การเป็นเจ้าของบริษัทในระดับที่สูงกว่าหุ้นสามัญหมายความว่าจะมีสิทธิในการรับช าระคืนเงินทุน
ในกรณีบริษัทเลิกกิจการก่อนหุ้นสามัญแต่หลังจากเจ้าหนี้ หุ้นบุริมสิทธิ์คือหุ้นสามัญผสมกับความ
เป็นเจ้าหนี้ มีลักษณะเป็นกึ่งหนี้และกึ่งเจ้าของ แต่ไม่มีสิทธิออกเสียงในการบริหารเหมือนหุ้น
สามัญ หุ้นบุริมสิทธิ์จะได้รับเงินปันผลก่อนหุ้นสามัญหากบริษัทจ่ายปันผล   

นอกจากนี้หุ้นบุริมสิทธิ์สามารถแบ่งออกได้เป็นหลายประเภท เช่น ชนิด
สะสม, ชนิดไม่สะสม, ชนิดร่วมรับ และ ชนิดไม่ร่วมรับ ซึ่งหุ้นบุริมสิทธิ์แต่ละประเภทจะมีสิทธิที่
แตกต่างกันในเร่ืองของอัตราการรับเงินปันผล 

http://hoondb.com/%E0%B8%AB%E0%B8%B8%E0%B9%89%E0%B8%99%E0%B8%AA%E0%B8%B2%E0%B8%A1%E0%B8%B1%E0%B8%8D/
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2.2 Marketable debt securities  
พันธบัตรรัฐบาล Government Bond คือ ตราสารหนี้ที่ออกโดยกระทรวง    

การคลังและบริหารโดยธนาคารแห่งประเทศไทย มีจุดประสงค์เพื่อระดมเงินจากนักลงทุน 
ประชาชน สถาบันการเงิน หรือ องค์กรใด ๆ ก็ตาม โดยรัฐบาลมีฐานะเป็นลูกหนี้และมีภาระผูกพัน
ในการช าระหนี้คืนพร้อมดอกเบี้ยตามอัตราที่ได้ก าหนดไว้ให้แก่ผู้ถือพันธบัตรซึ่งมีฐานะเป็น
เจ้าหนี้ พันธบัตรรัฐบาลจัดเป็นตราสารหนี้ที่มีความเสี่ยงในการผิดนัดช าระทั้งดอกเบี้ยและเงินต้น
ต่ ามาก ๆ จนสามารถจัดได้ว่าเป็นตราสารที่ปราศจากความเสี่ยง 

 
3. การบริหารหลักทรัพย์ในความต้องการของตลาด  

การบริหารหลักทรัพย์ในความต้องการของตลาด คือ ทางเลือกในการลงทุน
ชั่วคราว  เป็นการสร้างรายได้ให้กับกิจการ  แทนการทิ้งค้างให้อยู่ในบัญชีกระแสรายวัน (ซึ่งไม่มี
ดอกเบี้ย)  หรือในบัญชีออมทรัพย์  (ซึ่งดอกเบี้ยต่ ามาก)   

การน าเงินสดส่วนเกินนี้ไปลงทุนในหลักทรัพย์ระยะสั้นหรือตราสารในตลาดเงิน
เป็นทางเลือกที่จะเพิ่มผลตอบแทนให้สูงขึ้นได้ การลงทุนในหลักทรัพย์ชั่วคราว ประกอบด้วย
(เฉลิมขวัญ  ครุธบุญยงค์, 2557 : 240 -241) 

1) ตราสารระยะสั้นเปลี่ยนมือไม่ได้ เช่น การฝากเงินกับธนาคารพาณิชย์รูปแบบ
ต่างๆ ถือเป็นการออมระยะสั้น ฝากง่าย ถอนง่าย ดอกเบี้ยต่ า 

2)  ตราสารระยะสั้นเปลี่ยนมือได้เป็นตราสารในตลาดเงินมีอายุไถ่ถอนไม่เกิน 1 ปี  
ซื้อขายเปลี่ยนมือได้ เช่น  ตั๋วเงินคลัง  ตั๋วสัญญาใช้เงิน ตั๋วแลกเงิน  ตราสารพาณิชย์ 

3)  ตราสารหนี้ เช่น หุ้นกู้ของรัฐบาล  รัฐวิสาหกิจ  หรือธุรกิจที่เป็นบริษัทมหาชน    
ผู้ลงทุนจะมีรายได้สม่ าเสมอเป็นงวด ๆ  ซื้อขายเปลี่ยนมือก่อนครบก าหนดได้ 

4)  ตราสารทุน เช่น หุ้นบุริมสิทธิ หุ้นสามัญ 
5)  หน่วยลงทุนของกองทุนรวม (แบบกองทุนเปิด) 
 
การลงทุนในหลักทรัพย์แต่ละประเภทควรพิจารณาเร่ืองความเสี่ยง  เนื่องจาก

หลักทรัพย์ทุกประเภทมีความเสี่ยงที่จะต้องสูญทั้งเงินต้นและดอกเบี้ย ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนจาก
ตราสารเป็นเงินสดท าได้รวดเร็วหรือไม่ มูลค่าเปลี่ยนแปลงอย่างไร และความเสี่ยงเกี่ยวกับอัตรา
ดอกเบี้ยในตลาดการเงิน ซึ่งเปลี่ยนแปลงขึ้นลงไม่แน่นอนมีผลต่อมูลค่าตราสาร หากต้องการขาย
ตราสารในยามที่ดอกเบี้ยทั่วไปสูง มูลค่าตราสารจะลดลงซึ่งลักษณะของหลักทรัพย์ที่ลงทุนจะ
พิจารณาปัจจัยดังต่อไปนี้ (ปิยสุดา บัณฑุรัตน ์และคนอ่ืน ๆ, 2556 : 4-23,24) 

http://hoondb.com/category/terms/%E0%B8%95%E0%B8%A3%E0%B8%B2%E0%B8%AA%E0%B8%B2%E0%B8%A3%E0%B8%97%E0%B8%B2%E0%B8%87%E0%B8%81%E0%B8%B2%E0%B8%A3%E0%B9%80%E0%B8%87%E0%B8%B4%E0%B8%99/%E0%B8%95%E0%B8%A3%E0%B8%B2%E0%B8%AA%E0%B8%B2%E0%B8%A3%E0%B8%AB%E0%B8%99%E0%B8%B5%E0%B9%89/
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1) เวลาที่ครบก าหนด (Maturity) จะพิจารณาให้สอดคล้องกับเวลาที่กิจการมีเงิน
เหลือใช้ ถ้ามีเงินเหลือระยะสั้นมาก ก็จะดูตั๋วสัญญาใช้เงินระยะสั้น แต่ถ้ามีเงินเหลือเป็นเวลานานก็
จะดูหลักทรัพย์ที่ถึงก าหนดยาวออกไป เพื่อให้กิจการได้รับผลอบแทนที่เหมาะสมที่สุด 

2) จ านวนหน่วยของหลักทรัพย์ที่ซื้อขายแต่ละคร้ัง (LOT) เช่น ถ้าเงินลงทุนในหุ้น
สามัญ ซึ่งมีการซื้อ-ขายในตลาดหลักทรัพย์ต้องดูว่า ควรซื้อทีละกี่ Lot (1 Lot= 100 หุ้น) โดยดูราคา
หุ้นด้วยว่าหุ้นที่ต้องการซื้อราคาเท่าไร สิ่งที่ต้องพิจารณาร่วมด้วยก็คือ ถ้าซื้อ-ขาย จ านวนน้อยมาก
เกินไปจะไม่คุ้มค่ากับนายหน้าที่ต้องเสีย แต่ถ้าเป็นหุ้นนอกตลาด ก็สามารถซื้อ-ขายในจ านวนที่
ต้องการได ้

3) ความซื้อง่ายขายคล่อง (Marketability) หมายความว่า เป็นหลักทรัพย์ที่มีผู้ซื้อ-
ขายมาก ดังนั้นถ้ากิจการมีความต้องการที่จะลงทุนในหลักทรัพย์นี้ก็สามารถหาซื้อได้ไม่ยาก และ
เช่นเดียวกันเมื่อมีความต้องการเงินหรือต้องการจะขาย ก็มีคนต้องการซื้อ แต่ความซื้อง่ายขายคล่อง
นี้ไม่เกี่ยวกับราคาที่ตกลงในการซื้อ-ขาย ดังนั้นอาจได้ก าไรหรือขาดทุนจากการซื้อ-ขายนี้ได้ 

4) อัตราผลตอบแทน (Return) อาจเป็นดอกเบี้ยหรือเงินปันผลขึ้นกับว่าลงทุนใน
หลักทรัพย์อะไร อัตราผลตอบแทนนี้จะได้มากน้อยตามความเสี่ยงและระยะเวลาที่ถือหลักทรัพย์ไว้ 

5) การพิจารณาลงทุนในหลักทรัพย์นอกปัจจัยข้างต้นให้พิจารณาปัจจัย 
(1)  ความเสี่ยงทางการเงินของหลักทรัพย์ 
(2)  ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยในท้องตลาด 
(3)  เสถียรภาพของราคาตลาดของหลักทรัพย์ 
(4)  เวลาในการถือหลักทรัพย์สอดคล้องกับเวลาที่มีเงินสดเกินหรือไม่ 
(5)  ผลทางด้านภาษี 
 

4. การจัดการหลักทรัพย์ในความต้องการของตลาด 
การวางแผนและควบคุมทางการเงิน ธุรกิจก็ควรน าเงินสดนั้นไปหาผลประโยชน์

โดยน าไปลงทุนในหลักทรัพย์ระยะสั้น หรือหลักทรัพย์ในความต้องการของตลาด ได้แก่ ตั๋วเงิน
คลัง พันธบัตรรัฐบาล ตั๋วสัญญาใช้เงิน ตั๋วแลกเงิน บัตรเงินฝากธนาคารที่สามารถเปลี่ยนมือได้ และ
ในกรณีที่ธุรกิจมีความจ าเป็นต้องใช้เงินทุนก็สามารถขายทรัพย์ระยะสั้นหรือหลักทรัพย์ในความ
ต้องการของตลาด ซึ่งมีหลักเกณฑ์ในการพิจารณาลงทุน ดังนี้ 

1)  ความปลอดภัยของเงินลงทุน (Security of Principal) การลงทุนในหลักทรัพย์ ผู้
ลงทุนย่อมต้องการผลตอบแทนจากการลงทุน ซึ่งจะมากหรือน้อยย่อมขึ้นอยู่กับความเสี่ยงภัยทาง
การเงิน ถ้าธุรกิจเลือกลงทุนในหลักทรัพย์ที่มีความเสี่ยงภัยสูง ผลตอบแทนก็จะสูง และหากธุรกิจ
ลงทุนในหลักทรัพย์ที่มีความเสี่ยงภัยต่ าผลตอบแทนก็จะต่ า อย่างไรก็ตามธุรกิจก็จะต้องค านึงถึง
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ความปลอดภัยจากการลงทุนเป็นส าคัญส่วนผลตอบแทนหรือดอกเบี้ยที่ได้รับจากการลงทุนถือเป็น
ส าคัญส่วนผลตอบแทนหรือดอกเบี้ยที่ได้รับจากการลงทุนถือเป็นปัจจัยที่มีความส าคัญรองลงมา 

2) ความมั่นคงของรายได้ (Stability of Income) การพิจารณาลงทุนในหลักทรัพย์
ผู้ลงทุนมักจะสนใจลงทุนในหลักทรัพย์ที่จ่ายผลตอบแทนให้เป็นประจ าอย่างสม่ าเสมอ ไม่ว่าจะ
เป็นในรูปของดอกเบี้ยหรือเงินปันผลที่ได้รับ ทั้งนี้เพื่อผู้ลงทุนจะได้วางแผนการใช้เงินทุนต่อไป 

3) ความคล่องตัวในการซื้อขาย (Marketability) ผู้ลงทุนย่อมสนใจในหลักทรัพย์ที่
สามารถเปลี่ยนเป็นเงินสดได้สะดวกและรวดเร็ว หลักทรัพย์ที่มีความคล่องตัวสูงจะได้รับความนิยม
จากตลาด และมีอัตราผลตอบแทนต่ ากว่าหลักทรัพย์ที่มีความคล่องตัวในการซื้อขายต่ า 

4) อายุของหลักทรัพย์ การก าหนดระยะเวลาใช้คืนเงินลงทุนในหลักทรัพย์มีส่วน
สัมพันธ์กับความเสี่ยงภัยในการเปลี่ยนแปลงมูลค่าของเงินลงทุนในหลักทรัพย์ และอัตราดอกเบี้ย
ซึ่งเป็นผลตอบแทนจากการลงทุนในหลักทรัพย์นั้นๆ หลักทรัพย์ที่มีอายุการช าระคืนเป็นเวลานาน 
มูลค่าของหลักทรัพย์ย่อมเปลี่ยนแปลงมากผลตอบแทนจากหลักทรัพย์ก็จะสูง ผลตอบแทนจากการ
ลงทุนที่สูงจะเป็นตัวชดเชยความเสี่ยงอันเกิดจากการลงทุนในหลักทรัพย์ที่มีอายุยาวนาน 

5) การเติบโตของเงินลงทุน (Capital Growth) นักลงทุนย่อมต้องการลงทุนใน
หลักทรัพย์ที่มีค่าเพิ่มขึ้น ซึ่งหมายถึงหุ้นมีราคาสูงขึ้นในระยะยาว ธุรกิจควรเลือกลงทุนในโครงการ
ที่ขยายตัวตามภาวะเศรษฐกิจ หรือโครงการที่ใช้ในการพัฒนาเทคโนโลยีซึ่งจะต้องมีการประดิษฐ์
คิดค้น ท าให้เกิดความก้าวหน้า ราคาตลาดของหุ้นของธุรกิจนั้นก็จะเพิ่มขึ้นรวดเร็ว 

 
5. หุ้น  (STOCK) 

หุ้นเป็นตราสารที่กิจการออกให้แก่ผู้ถือ (Holder) เพื่อระดมเงินทุนไปใช้ในกิจการ
โดยผู้ถือตราสารทุนจะมีฐานะเป็น “เจ้าของกิจการ” ซึ่งจะมีส่วนได้เสียหรือมีสิทธิในทรัพย์สินและ
รายได้ของกิจการรวมทั้งมีโอกาสได้รับผลตอบแทนเป็นเงินปันผล (Dividend) ซึ่งขึ้นอยู่กับผลก าไร
และข้อตกลงของกิจการนั้นๆ โดยทั่วไปหุ้นแบ่งออกเป็น 2 ประเภทได้แก่ (ตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย, 2558 : 1-3) 

1)  หุน้สามัญ (Common Stock) เป็นตราสารที่ออกโดยบริษัทมหาชนจ ากัด (บมจ.) 
ที่ต้องการระดมเงินทุนจากประชาชนโดยผู้ถือหุ้นสามัญจะมีสิทธิร่วมเป็นเจ้าของบริษัทมีสิทธิใน
การออกเสียงลงมติในที่ประชุมผู้ถือหุ้นตามสัดส่วนของหุ้นที่ถือครองอยู่กล่าวคือร่วมเป็นผู้
ตัดสินใจในปัญหาส าคัญในที่ประชุมผู้ถือหุ้นเช่นการเพิ่มทุนการจ่ายเงินปันผลการควบรวมกิจการ
ฯลฯนอกจากนี้ผู้ถือหุ้นสามัญยังมีสิทธิได้รับเงินปันผลเมื่อบริษัทมีผลก าไรและมีโอกาสได้รับก าไร
จากส่วนต่างของราคาเมื่อราคาหลักทรัพย์ปรับตัวสูงขึ้นตามศักยภาพของบริษัทรวมถึงมีโอกาส
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ได้รับสิทธิในการจองซื้อหุ้นออกใหม่เมื่อบริษัทเพิ่มทุนหรือจัดสรรใบส าคัญแสดงสิทธิต่างๆให้แก่
ผู้ถือหุ้น 

2)  หุ้นบุริมสิทธิ (Preferred Stock) เป็นตราสารที่ผู้ถือมีส่วนร่วมเป็นเจ้าของ
กิจการเช่นเดียวกับหุ้นสามัญแม้จะไม่มีสิทธิในการออกเสียงลงมติในที่ประชุมผู้ถือหุ้นแต่เมื่อ
กิจการมีก าไรจากการด าเนินงานผู้ถือหุ้นบุริมสิทธิจะได้รับเงินปันผลในอัตราคงที่ซึ่งอาจจะมาก
หรือน้อยกว่าผู้ถือหุ้นสามัญก็ได้ขณะเดียวกันหากกิจการน้ันต้องเลิกกิจการและมีการช าระบัญชีโดย
การขายทรัพย์สินผู้ถือหุ้นบุริมสิทธิก็จะได้รับเงินคืนทุนก่อนผู้ถือหุ้นสามัญ 

 
หุ้นจะเป็นหลักทรัพย์ที่ผู้ลงทุนหลายคนลังเลที่จะลงทุนเพราะไม่แน่ใจในความ

เสี่ยงที่อาจจะเกิดขึ้นแต่ปฏิเสธไม่ได้ว่า... “หุ้น” ยังคงมีเสน่ห์ส าหรับผู้ลงทุนอีกหลายคนที่ไม่ว่าจะ
เสี่ยงแค่ไหนก็ต้องมีหุ้นอยู่ในพอร์ตการลงทุนเสมอนั่นเพราะ 

1)  ได้รับผลตอบแทนที่น่าสนใจทั้งในรูปของเงินปันผล (Dividend) และก าไรจาก
การขายหุ้น (Capital Gain) นอกจากนี้อาจมีผลตอบแทนในรูปอ่ืนๆเช่นสิทธิในการจองซื้อหุ้นออก
ใหม่ (Subscription Right) โดยกรณีที่บริษัทต้องการออกหุ้นเพื่อเพิ่มทุนบริษัทจะให้สิทธิแก่ผู้ถือ
หุ้นเดิมในการซื้อหุ้นที่ออกใหม่ได้ก่อนบุคคลภายนอกในราคาที่ก าหนดซึ่งการให้สิทธิเช่นนี้เป็น
การปกป้องผู้ถือหุ้นเดิมไม่ให้สัดส่วนความเป็นเจ้าของและอ านาจการควบคุมกิจการลดน้อยลงเมื่อ
มีจ านวนหุ้นออกจ าหน่ายมากขึ้น 

2)  มีส่วนร่วมเป็นเจ้าของกิจการตามสัดส่วนการถือครองโดยผู้ลงทุนสามารถเข้า
ร่วมประชุมผู้ถือหุ้นเพื่อลงคะแนนเสียงในการตัดสินใจในปัญหาส าคัญๆของบริษัทเช่นเมื่อบริษัท
จะเพิ่มทุนจ่ายเงินปันผลควบรวมกิจการเป็นต้น 

3)  มีสภาพคล่องเมื่อต้องการเปลี่ยนเป็นเงินสดเนื่องจากมีตลาดหลักทรัพย์ฯท า
หน้าที่เป็นตัวกลางระหว่างผู้ซื้อและผู้ขายท าให้ผู้ลงทุนสามารถซื้อขายหุ้นหรือเปลี่ยนมือในการถือ
หุ้นได้อย่างสะดวกและคล่องตัวในราคาที่ทั้งสองฝ่ายต่างพึงพอใจมีการส่งมอบค่าหุ้นและโอนความ
เป็นเจ้าของหุ้นตรงตามก าหนดเวลาอย่างไรก็ตามหุ้นของแต่ละบริษัทอาจมีสภาพคล่องที่แตกต่าง
กันโดยหุ้นบางบริษัทที่ได้รับความสนใจจากผู้ลงทุนจะซื้อง่ายขายคล่องในขณะที่หุ้นของบางบริษัท
ที่ไม่ค่อยมีผู้สนใจก็อาจจะหาผู้ซื้อผู้ขายได้ยากกว่า 

ผลตอบแทนจากการลงทุนในหุ้นในรูปของ “เงินปันผล” และ “ก าไรจากการขาย
หุ้น” จะอยู่ในระดับสูงหรือต่ านั้นย่อมขึ้นอยู่กับผลประกอบการของบริษัทภาวะอุตสาหกรรมที่
เกี่ยวข้องและภาวะเศรษฐกิจรวมทั้งสถานการณ์การซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ฯหากภาวะเศรษฐกิจ
ขยายตัวดีและบริษัทมีผลประกอบการที่ดีผู้ลงทุนย่อมมีโอกาสที่จะได้รับผลตอบแทนที่สูงขึ้นใน
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ทางตรงข้ามหากภาวะเศรษฐกิจซบเซาและบริษัทมีผลก าไรลดลงผลตอบแทนที่ผู้ลงทุนจะได้รับก็มี
แนวโน้มที่จะลดลงเช่นกันดังนั้นผู้ลงทุนจึงมีความเสี่ยงในเร่ืองความไม่แน่นอนของอัตรา
ผลตอบแทนที่จะได้รับกล่าวคือผู้ลงทุนอาจขายหุ้นได้ในราคาที่ต่ ากว่าที่คาดไว้หรือบริษัทอาจ
จ่ายเงินปันผลในระดับต่ าหรือไม่จ่ายเงินปันผลเลยซึ่งการที่ผู้ลงทุนได้รับอัตราผลตอบแทนต่ ากว่า
อัตราผลตอบแทนที่คาดหวังมีสาเหตุจากการที่กระแสเงินสดรับสุทธิของบริษัทผู้ออกหุ้นมีความไม่
แน่นอนท าให้เกิดความไม่แน่นอนต่อผลตอบแทนของผู้ถือหุ้นของบริษัทนั้นด้วย 

 

 
 
ภาพท่ี  1  ภาพแสดงปัจจัยที่ก าหนดราคาหุ้น 
ท่ีมา   (ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย, 2558: 2) 

 
ปัจจัยที่ส่งผลให้หุ้นปรับตัวขึ้นลงประกอบด้วย (ไทยสต๊อกโฟกัส, 2559: ไม่ปรากฏ

เลขหน้า) 
1) ผลประกอบการของบริษัท โดยปกติบริษัทจดทะเบียนจะประกาศผลประกอบการ

ทุก ๆ ไตรมาส ซึ่งบริษัทที่คาดการณ์ว่าผลประกอบการดี ราคาหุ้นของบริษัทก็จะมีการปรับตัวเพิ่ม
สูงขึ้นเพราะมีการเก็งก าไรจากนักลงทุน และเมื่อมีการประกาศผลประกอบการออกมา กรณีดีกว่า 
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คาดการณ์ราคาหุ้นก็อาจปรับสูงขึ้น กรณีเท่ากับที่คาดการณ์ ราคาหุ้นมักจะไม่เปลี่ยนแปลงมากนัก 
สุดท้ายราคาหุ้นก็จะปรับลดลงเพราะมีแรงขายจากนักลงทุน 

2) การขึ้นเคร่ืองหมาย XD, XR , XW  หมายความว่า ณ วันที่หุ้นมีการขึ้นเคร่ืองหมาย 
XD นักลงทุนที่เข้ามาซื้อหุ้นจะไม่ได้รับเงินปันผล แต่ส าหรับนักลงทุนที่มีหุ้นอยู่แล้วและถือจนถึง
วันที่ขึ้นเคร่ืองหมาย XD จะได้รับเงินปันผล และสามารถขายวันที่ขึ้น XD ได้ ท าให้วันที่หุ้นขึ้น
เคร่ืองหมาย XD ราคาหุ้นมักจะปรับลดลงเท่ากัน เงินปันผลที่บริษัทประกาศจ่ายนั่นเอง ส าหรับการ
ขึ้นเคร่ืองหมาย XR และ XW ก็จะมีรายละเอียดในเชิงคล้าย ๆ  กับการขึ้นเคร่ืองหมาย XD 

3) การซื้อขายหุ้นของผู้บริหารบริษัท คือ การที่ผู้บริหารเข้ามาซื้อหรือขายหุ้นของ
บริษัทตัวเองสามารถส่งผลต่อความเชื่อมั่นให้กับนักลงทุน จึงส่งผลต่อราคาหุ้น 

4) การประกาศข่าวส าคัญของบริษัท เช่น การควบรวมกิจการ การได้งานในต่าง 
ประเทศ การซื้อหุ้นคืน การลดทุน การเพิ่มทุน  

5)  ตัวเลขเศรษฐกิจและนโยบายทางด้านเศรษฐกิจของรัฐบาลเช่น ตัวเลขการส่งออก
น าเข้า ตัวเลข GDP อัตราการว่างงาน อัตราดอกเบี้ยนโยบายในประเทศ เป็นต้น ในท านองเดียวกัน
ถ้าการประกาศตัวเลขเศรษฐกิจออกมาดี ก็จะส่งผลต่อให้ตลาดหุ้นโดยภาพรวมปรับสูงขึ้น แต่ถ้า
ออกมาไม่ดี ก็ส่งผลให้ตลาดหุ้นปรับลดลง ส าหรับนโยบายทางด้านเศรษฐกิจ ถ้าเป็นการประกาศ
นโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจก็ต้องดูรายละเอียดว่า มีการกระตุ้นทางด้านใดบ้าง ซึ่งก็จะมีผลต่อราคา
หุ้นกลุ่มอุตสาหกรรมที่ได้รับประโยชน์ 

6) เหตุการณ์ไม่คาดฝัน เช่น การก่อการร้าย น้ าท่วม ไฟไหม้ ซึ่งเป็นเหตุการณ์ที่ส่งผล
กระทบต่อราคาหุ้น แต่ทั้งนี้ต้องวิเคราะห์ด้วยว่าเป็นผลกระทบระยะสั้นหรือระยะยาว 

7) การซื้อขายของนักลงทุนและพอร์ตของโบรกเกอร์ 
8) สถานการณ์ทางการเมือง เช่น การประกาศยุบสภา การเลือกตั้ง การประกาศปฏิวัติ 

การปรับเปลี่ยนรัฐมนตรี ซึ่งเหตุการณ์เหล่านี้มีผลต่อความเชื่อมั่นของนักลงทุน จึงส่งผลต่อการ
เคลื่อนไหวของหุ้นและตลาดหุ้นโดยรวม 

9) ปัจจัยต่างประเทศ เช่น การเคลื่อนไหวของตลาดหุ้นต่างประเทศ การที่ตลาดหุ้น
ต่างประเทศปรับตัวขึ้นหรือลง มีผลต่อการปรับขึ้นและลงของตลาดหุ้นในประเทศในแง่บรรยากาศ
การลงทุน เช่น ในช่วงที่ตลาดหุ้นของประเทศจีนมีการปรับตัวลดลงค่อนข้างมาก เป็นผลมาจาก
ตัวเลขเศรษฐกิจและการประกาศนโยบายด้านค่าเงิน ส่งผลท าให้กระทบกัน บรรยากาศการลงทุน
ทั่วโลก รวมถึงตลาดหุ้นของประเทศด้วย 
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10)  ราคาน้ ามันดิบในตลาดโลกยังส่งผลต่อราคาหุ้นในกลุ่มพลังงานซึ่งเป็นกลุ่ม
อุตสาหกรรมที่มีขนาดใหญ่ในตลาด จะเห็นได้จากการที่ราคาน้ ามันปรับตัวสูง จึงส่งผลดีต่อหุ้นใน
กลุ่มพลังงาน ขณะเดียวกันราคาหุ้นจะปรับลดลงถ้าราคาน้ ามันปรับตัวลดลง  

 
ตัวแปรที่ก าหนดผลตอบแทนและความเสี่ยง มีดังต่อไปนี้ (ซอฟมีล, 2560 : ไม่ปรากฏ

เลขหน้า) 
1) ตัวแปรทางเศรษฐกิจ หุ้นที่ได้รับผลกระทบจากเศรษฐกิจที่ดีจะมีราคาเพิ่มขึ้น 

เพราะในช่วงที่เศรษฐกิจดี ประชาชนจะกล้าที่จะจับจ่ายใช้สอยเพิ่มขึ้น จึงส่งผลให้ยอดขายของ
บริษัทเพิ่มขึ้น เมื่อยอดขายเพิ่มขึ้น ก าไรก็เพิ่มขึ้นตามมา และท้ายที่สุดเมื่อบริษัทมีก าไรเพิ่มขึ้น 
บริษัทก็จะสามารถจ่ายผลตอบแทนให้แก่นักลงทุนได้มากขึ้นตามไปด้วย 

นอกจากเร่ืองของผลตอบแทนจากการลงทุนแล้ว หากนักลงทุนเชื่อว่าเศรษฐกิจจะ
ดีจริง ยังมีส่วนให้นักลงทุนกล้าที่จะลงทุนซื้อหุ้นมากขึ้น เนื่องจากนักลงทุนมองว่าโอกาสที่บริษัท
จะขาดทุนในช่วงนี้มีน้อย ดังนั้น ความเสี่ยงจากการลงทุนก็น้อยไปด้วย นักลงทุนจึงกล้าที่จะลงทุน
เพิ่มขึ้น จึงเป็นโอกาสให้ราคาหุ้นมักปรับตัวเพิ่มขึ้นในช่วงเวลานี้ ในทางตรงกันข้าม ถ้าเศรษฐกิจ
ไม่ดี หุ้นที่ได้รับผลกระทบจากเศรษฐกิจไม่ดีจะมีราคาลดลง เนื่องจากนักลงทุนจะมีความกังวลใน
ผลประกอบการของบริษัท กล่าวคือช่วงที่เศรษฐกิจไม่ดี ก าลังซื้อของประชาชนลดลง ยอดขายของ
บริษัทจะลดลง ก าไรของบริษัทจะลดลงหรือขาดทุน และท้ายที่สุดนักลงทุนจะไม่ได้รับการจัดสรร
ก าไรจากบริษัท เหตุการณ์ดังกล่าวท าให้นักลงทุนรู้สึกถึงความเสี่ยงจากการลงทุนจึงมีการขาย หุ้น
ออกมา เมื่อมีการขายหุ้นออกมาจ านวนมากก็จะท าให้ราคาหุ้นปรับตัวลดลงในที่สุด 

2) ตัวแปรอุตสาหกรรม  ราคาหุ้นที่อยู่ในอุตสาหกรรมนั้นมักจะปรับตัวเพิ่มขึ้นด้วย 
เนื่องจากนักลงทุนคาดการณ์ว่าผลประกอบการของบริษัทในอุตสาหกรรมนั้นจะปรับ เพิ่มขึ้นตาม
ภาวะอุตสาหกรรม ในทางตรงกันข้าม ถ้าอุตสาหกรรมใดอยู่ในช่วงขาลง ราคาหุ้นที่อยู่ใน
อุตสาหกรรมนั้นก็จะมีการปรับตัวลดลง เนื่องจากนักลงทุนกังวลถึงความเสี่ยงจึงขายหุ้นใน
อุตสาหกรรมดังกล่าวออกมา 

3) ตัวแปรผลประกอบการของบริษัท เป็นตัวแปรที่เกี่ยวข้องกับผลการด าเนินงาน
ของบริษัทนั้นโดยตรง ทั้งนี้ขึ้นอยู่กับประเภทของธุรกิจ กลยุทธ์ของบริษัท และความสามารถของ
ผู้บริหาร กล่าวคือ ในช่วงที่สภาวะเศรษฐกิจ และอุตสาหกรรมไม่ดี หากผู้บริหารของบริษัทมี
ความสามารถสูง ก็อาจจะท าให้ผลประกอบการของบริษัทลดลงไม่มาก และราคาหุ้นก็ จะปรับตัว
ลดลงไม่มาก 
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ปัจจัยที่ก าหนดระดับราคาหุ้นที่คาดว่าจะขายได้ และความเสี่ยงจากการลงทุนคือ 
แนวโน้มผลก าไรในอนาคตของบริษัท ซึ่งเกิดจากผลการด าเนินงานของบริษัท รูปแบบธุรกิจของ
บริษัท การก่อหนี้ของบริษัท รวมทั้งแนวโน้มภาวะอุตสาหกรรม ภาวะเศรษฐกิจ และตลาดหุ้น  ซึ่ ง
ปัจจัยต่างๆ ที่ก าหนดราคาหุ้นเหล่านี้ ล้วนเป็นปัจจัยพื้นฐานที่ส าคัญซึ่งสามารถจัดกลุ่มเป็น 3 ปัจจัย
ใหญ่ ๆ คือ  

1) ภาวะเศรษฐกิจ  
2) ภาวะอุตสาหกรรม  
3) ผลการด าเนินงานของบริษัท 
 

6. ตลาดหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
ตลาดหลักทรัพย์เป็นตลาดทุนประเภทหน่ึงเป็นแหล่งระดมเงินออมระยะยาวเกิน 1 

ปี เป็นแหล่งซื้อขายหลักทรัพย์เพื่อท าการจัดสรรให้กับผู้ที่ต้องการเงินทุนระยะยาวน าไปใช้ใน
วัตถุประสงค์ต่างๆ เช่น การขยายธุรกิจของผู้ประกอบการ หรือการลงทุนในสาธารณูปโภคของ
ภาครัฐบาล เป็นต้น โดยผู้ที่ต้องการระดมเงินทุนจะออกตราสารทางการเงิน หรือหลักทรัพย์ใน
ตลาดทุน ซึ่งประกอบด้วยหุ้นสามัญ หุ้นบุริมสิทธิ หุ้นกู้ พันธบัตรธุรกิจ หน่อยลงทุนของกองทุน
รวม หรือใบส าคัญแสดงสิทธิ เพื่อขายให้แก่บุคคลภายนอกหรือประชาชนทั่วไป 

ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (Stock Exchange of Thailand : SET) ถือว่าเป็น
ตลาดทุนที่นักลงทุนให้ความสนใจ  ซึ่งมีบทบาทโดยเป็นแหล่งกลางในการซื้อขายหลักทรัพย์และ
การระดมเงินทุนที่ส าคัญของประเทศ ก็ให้เกิดการลงทุนต่างๆ ซึ่งเป็นกลไกลช่วยผลักดันและ
ส่งเสริมการพัฒนาระบบเศรษฐกิจโดยรวมของประเทศให้แข่งแกร่งและก้าวสู่สากล ใน
ขณะเดียวกัน อีกบทบาทหนึ่งที่ตลาดหลักทรัพย์ให้ความส าคัญเป็นอย่างยิ่งก็คือ การพัฒนาระบบ
การใช้ข้อมูลข่าวสารที่ถูกต้อง ครบถ้วน ทันเวลา และทั่วถึงแก่สาธารณชน เพื่อก่อให้เกิดความ
เชื่อมั่นในกลุ่มผู้ลงทุน และเพื่อรองรับการขยายตัวของธุรกิจหลักทรัพย์ในอนาคตหน้าที่ของตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  

1)  การรับหลักทรัพย์จดทะเบียนและดูแลการเปิดเผยข้อมูลของบริษัทจดทะเบียน 
2)  การซื้อขายหลักทรัพย์และการก ากับดูแลการซื้อขายหลักทรัพย์ 
3)  การก ากับดูแลบริษัทสมาชิกส่วนที่เกี่ยวข้องกับการซื้อขายหลักทรัพย์ ตลอดจน

การเผยแพร่ข้อมูลและการส่งเสริมความรู้ให้แก่ผู้ลงทุน 
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การประกอบธุรกิจย่อมต้องมีปัจจัยส าคัญในการประกอบการ ได้แก่ ทุน ที่ดิน 
แรงงาน และผู้ประกอบการ ถ้าขาดสิ่งหนึ่งสิ่งใด ธุรกิจอาจจะหยุดชะงักหรือประสบความล้มเหลว 
ธุรกิจแต่ละประเภทและแต่ละขนาดย่อมต้องการเงินทุนไม่เท่ากัน ธุรกิจขนาดเล็ กปริมาณเงินที่
น ามาลงทุนส่วนมากเป็นทุนส่วนตัวของเจ้าของเองหรือรวบรวมจากบุคคลในครอบครัว ส่วนธุรกิจ
ขนาดใหญ่ต้องการเงินทุนมากกว่า  จึงมักจะหาทุนในรูปของการออกหุ้นจ าหน่ายให้แก่บุคคลทั่วไป 
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยมีหน้าที่เป็นศูนย์กลางการซื้อขายหลักทรัพย์จดทะ เบียน และ
พัฒนาระบบต่างๆ ที่จ าเป็นเพื่ออ านวยความสะดวกในการซื้อขายหลักทรัพย์  ด าเนินธุรกิจใดๆที่
เกี่ยวข้องกับการซื้อขายหลักทรัพย์  เช่น การท าหน้าที่เป็นส านักหักบัญชี ศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ 
นายทะเบียนหลักทรัพย์หรือกิจกรรมอ่ืนๆ ที่เกี่ยวข้องและด าเนินธุรกิจอ่ืนๆ  ที่ได้รับความเห็นชอบ
จากคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์(เฉลิมขวัญ  ครุธบุญยงค์, 2557: 32 - 36) 

 
7. องค์ประกอบของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยมีองค์ประกอบที่ส าคัญคือ  
1) สถานที่ซื้อขาย 

หลักทรัพย์ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยเป็นศูนย์กลางการซื้อขาย
หลักทรัพย์ ตลาดหลักทรัพย์ไม่ได้ท าการซื้อขายหลักทรัพย์โดยตรง แต่ท าหน้าที่เพียงควบคุมดูแล
ในการซื้อขายหลักทรัพย์ให้เป็นไปอย่างมีระเบียบ 

2) สมาชิกตลาดหลักทรัพย์  
การซื้อขายหลักทรัพย์ในตลาดหลักทรัพย์ต้องกระท าผ่านบริษัทหลักทรัพย์ที่

เป็นบริษัทสมาชิกของตลาดหลักทรัพย์ ซึ่งท าหน้าที่เป็นตัวแทนหรือนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์
ให้แก่ผู้ลงทุนทั่วไป โดยบริษัทสมาชิกจะได้รับค่าธรรมเนียมเป็นการตอบแทน การที่ก าหนดให้การ
ซื้อขายกระท าได้เฉพาะบริษัทสมาชิก ก็เพื่อความเป็นระเบียบเรียบร้อยและสะดวกแก่การควบคุม
ของตลาดหลักทรัพย์ 

3) หลักทรัพย์จดทะเบียน  
หลักทรัพย์ที่ได้รับการจดทะเบียนเพื่อให้ซื้อขายกันในตลาดหลักทรัพย์ ชนิด

หลักทรัพย์อาจแบ่งออกเป็นหุ้นสามัญ หุ้นบุริมสิทธิ หุ้นกู้ หุ้นกู้แปลสภาพ พันธบัตร ใบส าคัญ
แสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญ (Warrant) หุ้นบุริมสิทธิ หุ้นกู้ หรือหน่วยทุน และใบส าคัญแสดงสิทธิ
ระยะสั้น หลักทรัพย์จดทะเบียนมีลักษณะส าคัญ คือ จะต้องเป็นหลักทรัพย์ที่ระบุชื่อถือพร้อมกับมูล
ค่าที่ตราไว้ 
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4) ผู้ลงทุน  
เป็นองค์ประกอบที่ส าคัญของตลาดหลักทรัพย์ แบ่งเป็นบุคคลธรรมดา 

ประชาชนทั่วไป และนิติบุคคล ทั้งในประเทศและต่างประเทศ ผู้ลงทุนในตลาดหลักทรัพย์แบ่งเป็น
ผู้ลงทุนระยะสั้นหรือนักเก็งก าไร และผู้ลงทุนระยะยาวจะมั่งหวังผลตอบแทนในระยะยาว  

 
งบการเงิน 

 

ข้อมูลงบการเงินนับเป็นข้อมูลที่ส าคัญอันจะน าไปสู่การวิเคราะห์และการประยุกต์ใช้
ส าหรับการตัดสินใจให้ทันกับยุคโลกาภิวัฒน์ และมีนักวิชาการให้ความหมายของงบการเงิน ดังนี้ 

งบการเงิน หมายถึง รายงานทางการเงินของกิจการ ซึ่งต้องจัดท าขึ้นอย่างน้อยปีละ
สองคร้ัง วัตถุประสงค์ของการจัดท างบการเงินก็เพื่อทบทวนหรือรายงานความก้าวหน้าที่เกิดขึ้น
ระหว่างช่วงเวลาหนึ่งโดยฝ่ายบริหาร  รายงานนี้จะแสดงเกี่ยวกับฐานะการลงทุน การจัดหาเงินทุน
ของกิจการนั้น และผลที่ได้รับระหว่างช่วงเวลาที่ต้องการทบทวน (เพชรี ขุมทรัพย์, 2554: 3) 

งบการเงิน หมายถึง รายงานทางบัญชีที่แสดงเป็นตัวเลขที่กิจการจัดท าขึ้นมาในรอบ
ระยะเวลาบัญชีเพื่อรายงานให้แก่เจ้าของกิจการ หรือบุคคลทั่วไปที่ต้องการทราบถึงฐานะการเงิน
และผลการด าเนินงานของกิจการในรอบระยะเวลาบัญชีปีที่ผ่านมา (ฐาปนา ฉิ่นไพศาล, 2556: 2-1)   

งบการเงิน หมายถึง รายงานทางการเงินของกิจการ ส าหรับงวดระยะเวลาใดเวลาหนึ่ง 
อาจหมายถึง 3 เดือน 6 เดือน หรือ 1 ปี โดยจะสรุปข้อมูลทางการเงินของกิจการ ณ วันสิ้นงวด ซึ่ง
แสดงถึงผลการด าเนินงานและฐานะทางการเงินของกิจการ กิจการต้องเผยแพร่ข้อมูลเหล่านี้ให้กับ
บุคคลภายนอกองค์การ อาจอยู่ในรูปของรายงานประจ าปีหรือหนังสือชี้ชวน (จันทร์เพ็ญ บุญฉาย, 
2556 : 95)   

งบการเงิน หมายถึง รายงานทางการเงินและบัญชีที่มีแบบแผน เพื่อแสดงฐานะ
การเงิน ผลการด าเนินงาน และกระแสเงินสดของกิจการในงวดบัญชี (เอิญ สุริยะฉาย, 2558 : 17) 

งบการเงิน (Financial Statement) คือ การแสดงรายการฐานะทางการเงินของธุรกิจ 
แสดงถึงยอดคงเหลือของสินทรัพย์ หนี้สิน และส่วนของเจ้าของ แสดงถึงผลการด าเนินงานในรอบ
เวลาบัญชี (บุญนาค เกิดสินธุ์, 2554: 6)   

งบการเงิน (Financial Statement) คือ รายงานทางบัญชีรูปแบบหนึ่งที่อธิบายถึง
กิจกรรมทางธุรกิจ อันได้แก่ กิจกรรมการด าเนินงาน  กิจกรรมการลงทุน และกิจกรรมการจัดหา
เงินทุน ซึ่งงบการเงินประกอบไปด้วย 3 งบหลัก คือ งบดุล งบก าไรขาดทุน งบกระแสเงินสด และ
หมายเหตุประกอบงบการเงิน (กนกกรณ์ ประภาทรงสิทธิ์, 2551: 22) 
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สรุปได้ว่า งบการเงิน หมายถึง รายงานทางบัญชีที่เป็นตัวเลขทางสถิติของกิจการหรือ
ธุรกิจ ณ สิ้นงวดบัญชี  เพื่อแสดงให้เห็นถึงผลการด าเนินงานของธุรกิจที่ผ่านมา 

1. ประเภทงบการเงิน 
จันทร์เพ็ญ บุญฉาย (2556: 95-113) ให้ความหมายและประเภทงบการเงินดังนี้ 
1) งบแสดงฐานะทางการเงิน (Statement of Financial Position) หมายถึง งบ

การเงินที่แสดงให้เห็นถึงฐานะการเงินของกิจการ ณ สิ้นงวดบัญชีว่ากิจการมีฐานะทางการเงิน
มั่นคงมากน้อยเพียงใด ประกอบด้วย สินทรัพย์ หนี้สิน และส่วนของเจ้าของ ณ วันสิ้นงวด กิจการมี
สินทรัพย์ หนี้สิน และส่วนของเจ้าของเท่าไร ถ้าแหล่งเงินทุนส่วนใหญ่มาจากส่วนของเจ้า ของ
กิจการจะมีฐานะทางการเงินมั่นคง ความเสี่ยงจะต่ า เพราะมีภาระในการจ่ายดอกเบี้ย และการช าระ
หนี้ต่ า แต่ข้อเสียคือ จะไม่ได้รับประโยชน์จากการก่อหนี้ เพราะการที่กิจการมีหนี้สิน ต้องมีภาระใน
การจ่ายดอกเบี้ยให้เจ้าหนี้ ดอกเบี้ยจ่ายช่วยในการลดหย่อนหรือประหยัดภาษี มีผลให้กิจการเสีย
ภาษีน้อยลง ดังนั้นผู้บริหารต้องสามารถก าหนดสัดส่วน แหล่งที่มาของเงินทุนให้เหมาะสม เพื่อให้
กิจการมีความเสี่ยงต่ า (Low Risk) ภายใต้ผลตอบแทนสูงสุด 

2) งบก าไรขาดทุน (Income Statement หรือ Profit and Loss Statement) งบก าไร
ขาดทุน หมายถึง งบการเงินที่แสดงผลการด าเนินงานในงวดระยะเวลาหนึ่งว่าด าเนินงานแล้วเกิดผล
ก าไรหรือขาดทุนเท่าไร  

นอกจากนี้งบก าไรขาดทุนส าหรับบริษัทมหาชนจ ากัดที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยจะใช้ชื่อว่า งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ (Statement of Comprehensive 
Income) ซึ่งเป็นไปตามมาตรฐานการบัญชีส าหรับกิจการที่เป็นกลุ่มที่มีส่วนได้เสียสาธารณะ 
(Publicly Accountable Entities : PAES) ที่สภาวิชาชีพบัญชีได้ปรับปรุงมาตรฐานการบัญชีไทยให้
สอดคล้องกับมาตรฐานการบัญชีสากล โดยมองว่ารายการธุรกิจบางประเภทกระทบต่อส่วนของผู้
ถือหุ้นโดยมิได้เกิดจากรายการกับผู้ถือหุ้นโดยตรง ดังนั้นจึงมีการก าหนดให้แสดงรายการที่มี
ผลกระทบต่อส่วนผู้ถือหุ้นแยกออกมาต่างหากในรูปของ “งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ” 

3) งบกระแสเงินสด (Statement of Cash Flow) หมายถึง งบการเงินที่แสดงการ
ได้มาและการใช้ไปของเงินสดหรือรายการเทียบเท่าเงินสดจากกิจกรรมการด าเนินงาน (Operating 
Activities) การลงทุน (Investing Activities) และการจัดหาเงินทุน (Financing Activities) ของ
กิจการระหว่างงวดเวลาใดเวลาหนึ่ง 

4) งบแสดงการเปลี่ยนแปลงส่วนของเจ้าของ (The Statement of Changes in 
Owner’s Shareholder) หมายถึง งบการเงินที่แสดงการเพิ่มขึ้นหรือลดลงในส่วนของเจ้าของ 
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ฐาปนา ฉิ่นไพศาล (2556: 2-1) กล่าวว่า ตามมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 35 เร่ือง 
การน าเสนองบการเงินได้ก าหนดว่างบการเงินที่สมบูรณ์ประกอบด้วยงบการเงิน 5 ส่วนใหญ่ ๆ คือ 

1) งบแสดงฐานะทางการเงิน (Statement of Financial Position) คือ งบที่แสดง
ฐานะทางการเงินกิจการ ณ วันใดวันหนึ่งว่ามีสินทรัพย์ หนี้สิน และส่วนของเจ้าของเป็นอย่างไร 

2) งบก าไรขาดทุน (Profit and Loss Statement) คือ งบที่แสดงผลการด าเนินงาน
ของกิจการในรอบระยะเวลาบัญชีหนึ่ง ซึ่งโดยทั่วไปก าหนดให้เป็นระยะเวลา 1 ปี ข้อมูลในงบก าไร
ขาดทุนประกอบด้วย รายได้ และค่าใช้จ่าย หากในรอบระยะเวลาบัญชีหนึ่งกิจการมีรายได้สูงกว่า
ค่าใช้จ่ายหรือต้นทุน แสดงว่ากิจการมีก าไร แต่ในทางตรงกันข้าม หากกิจการมีค่าใช้จ่ายสูงกว่า
รายได้ แสดงว่ามีผลการด าเนินงานขาดทุน 

3) งบแสดงการเปลี่ยนแปลงในส่วนของเจ้าของ (Statement of Change in 
Shareholder’s Equity) คือ งบที่แสดงให้เห็นถึงการเพิ่มขึ้นหรือลดลงของสินทรัพย์สุทธิหรือความ
มั่นคงของเจ้าของในระหว่างงวด มาตรฐานการบัญชีในประเทศไทยได้ก าหนดให้บริษัทจัดท างบ
แสดงการเปลี่ยนแปลงของส่วนของเจ้าของระหว่างต้นงวดถึงปลายงวด 

4) งบกระแสเงินสด (Cash Flow Statement) คือ งบแสดงการเปลี่ยน แปลงของ
เงินสดระหว่างงวดโดยงบกระแสเงินสดประกอบด้วย 3 กิจกรรมหลัก คือ กิจกรรมด าเนินงาน   
กิจกรรมลงทุน และกิจกรรมจัดหาเงินทุน  งบกระแสเงินสดจะแสดงให้เห็นว่าเงินสดและรายการ
เทียบเงินสดเพิ่มขึ้นหรือลดลงจากสาเหตุใด 

5) หมายเหตุประกอบงบการเงิน (Note to Financial Statement) คือ ค าอธิบายหรือ
รายละเอียดเพิ่มเติมประกอบงบการเงิน ได้แก่ งบดุล งบก าไรขาดทุน งบแสดงการเปลี่ยนแปลงของ
ส่วนของเจ้าของ และงบกระแสเงินสด  ซึ่งข้อมูลในหมายเหตุประกอบงบการเงินจะให้รายละเอียด
เพิ่มเติมเกี่ยวกับตัวเลขต่าง ๆ ที่ปรากฏในงบการเงิน เช่น การคาดการณ์สิ่งที่อาจเกิดขึ้นหรือ
ผลกระทบต่อฐานะการเงินของกิจการ  การอธิบายวิธีการตีราคาสินทรัพย์ และนโยบายการบัญชี
การลงทุนในบริษัทย่อย บริษัทร่วม และบริษัทอื่น ภาระผูกพัน และหนี้สินที่อาจเกิดขึ้นในอนาคต 

 

บุญนาค เกิดสินธุ์ (2554: 6) กล่าวว่า ส่วนประกอบงบการเงินที่ส าคัญมี 5 งบ ดังนี้ 
1) งบแสดงฐานะการเงิน (Statement of Financial Position) หมายถึง งบการเงินที่

แสดงฐานะทางการเงินของกิจการประกอบด้วย สินทรัพย์ หนี้สิน และส่วนของเจ้าของ  
2) งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ (Statement of Comprehensive Income) หมายถึง งบ

การเงินที่แสดงผลการด าเนินงานของกิจการส าหรับรอบระยะเวลาบัญชีหนึ่งๆ องค์ประกอบที่
ส าคัญเกี่ยวกับการวัดผลการด าเนินงาน คือ รายได้ และค่าใช้จ่าย 
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3)  งบกระแสเงินสด (Statement of Cash Flow) หมายถึง งบที่แสดงการได้มา และ
การใช้ไปของเงินสด และรายการเทียบเท่าเงินสดของกิจการระหว่างงวดเวลาหนึ่งประกอบด้วย
หมวดกิจกรรม 3 หมวด คือ กิจกรรมการด าเนินงาน กิจกรรมลงทุน และกิจกรรมจัดหาเงิน 

4) งบแสดงการเปลี่ยนแปลงส่วนผู้ถือหุ้น (Statement of Changes in Owner’s 
Equities) หมายถึง งบที่แสดงข้อมูลการเปลี่ยนแปลงต่างๆ ที่เกิดขึ้นกับส่วนของเจ้าของในระหว่าง
รอบระยะเวลารายงาน เช่น การเพิ่มทุน การลดทุน การจ่ายปันผล ก าไรสุทธิประจ างวดที่ส่งผลให้
ก าไรสมสมมียอดคงเหลือเพิ่มขึ้น ตลอดจนการจัดสรรส ารองตามกฎหมายเพิ่มเติม เป็นต้น ทั้งนี้ชื่อ
ของงบแสดงการเปลี่ยนแปลงส่วนของเจ้าของ สามารถเปลี่ยนแปลงให้สอดคล้องกับประเภทการ
จดทะเบียนจัดตั้งกิจการ  

5) หมายเหตุประกอบงบการเงิน (Note to Financial Statements) หมายถึง ข้อมูล
เพิ่มเติมหรือรายละเอียดเพิ่มเติมจากงบการเงิน ประกอบด้วย ข้อมูลเกี่ยวกับเกณฑ์การจัดท างบ
การเงินและนโยบายการบัญชีที่เหมาะสม, ข้อมูลที่ต้องเปิดเผยตามมาตรฐานการบัญชีได้ก าหนด  
และข้อมูลเพิ่มเติมที่ไม่ได้แสดงอยู่ในงบการเงิน แต่เป็นข้อมูลที่จ าเป็นเพื่อไม่ให้ผู้ใช้งบการเงิน
เข้าใจผิดในสาระส าคัญ เช่น หนี้สินที่อาจจะเกิดขึ้น 

 
กนกกรณ์ ประภาทรงสิทธิ์ (2551: 22) กล่าวว่า งบการเงินที่ผู้ลงทุนควรทราบจะ

ประกอบไปด้วย  
1) งบดุล (Balance Sheet) คือ งบที่แสดงฐานะการเงินของบริษัท ณ ขณะใด

ขณะหนึ่ง ประกอบด้วยส่วนของสินทรัพย์ หนี้สินและส่วนของเจ้าของ ทั้งนี้ความสัมพันธ์สินทรัพย์ 
และส่วนของหนี้สินและส่วนของเจ้าของโดยสมการ (สินทรัพย์    =    หนี้สิน + ส่วนของเจ้าของ) 

2) งบก าไรขาดทุน (Income Statement) เป็นงบการเงินที่ให้ข้อมูลเกี่ยวกับผลการ
ด าเนินงานของบริษัทในช่วงเวลาหนึ่งๆ โดยแสดงรายการอันเกี่ยวข้องกับผลประกอบการของ
บริษัท ได้แก่ ยอดขาย ต้นทุนขาย ค่าใช้จ่าย และก าไร เป็นต้น 

3) งบกระแสเงินสด (Statement of Cash Flow) เป็นงบการเงินที่แสดงข้อมูล
เกี่ยวกับกระแสเงินสดรับ และเงินสดจ่ายในช่วงระยะเวลาหนึ่ง ประกอบไปด้วย กระแสเงินสดจาก
กิจกรรมการด าเนินงาน การลงทุน และกิจกรรมการจัดหาเงินทุน  

4) หมายเหตุประกอบงบการเงิน เป็นรายงานที่แสดงรายละเอียดเพิ่มเติมส าหรับ
บุคคลที่ไม่ได้รวมไว้ในงบการเงินทั้งสามประเภทข้างต้น ซึ่งข้อมูลที่แสดงในหมายเหตุประกอบงบ
การเงิน ได้แก่ นโยบายบัญชีที่บริษัทเลือกใช้ วิธีการค านวณค่าเสื่อมราคา วิธีการบันทึก บัญชีรับ
อนุญาต เป็นต้น 
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5) รายงานผู้สอบบัญชี เป็นความเห็นของผู้สอบบัญชีที่แสดงให้เห็นว่า ผู้สอบ
บัญชีมีความเห็นเกี่ยวกับงบการเงินอย่างไร ซึ่งความเห็นของผู้สอบบัญชี ออกเป็น 4 ประเภท ได้แก่ 

- แบบไม่มีเงื่อนไข คือ ผู้สอบบัญชีไม่พบสิ่งที่ไม่สอดคล้องกับหลักบัญชี
ที่รับรองทั่วไปในการจัดท ารายงานงบการเงินโดยผู้บริหารของบริษัท 

- แบบมีเงื่อนไข คือ ผู้สอบบัญชีมีความไม่แน่นอนอย่างมีสาระส าคัญ
เกี่ยวกับการรับรู้รายการที่เกิดขึ้นหรือการก าหนดมูลค่าของสินทรัพย์หรือหนี้สิน 

- แบบไม่แสดงความคิดเห็น คือ ผู้สอบบัญชีไม่สามารถให้ความเห็นต่อ
ความถูกต้องตามที่ควรของงบการเงิน 

- แบบไม่ถูกต้อง คือ ผู้สอบบัญชีไม่สามารถรับรองความถูกต้องของงบ
การเงินตามเกณฑ์มาตรฐานการบัญชีที่รับรองทั่วไป 

 
งบการเงิน  (Financial Statement)  เป็นข้อมูลเชิงปริมาณที่ส าคัญที่ผู้ลงทุนควรท า

ความเข้าใจก่อนการตัดสินใจลงทุนโดยงบการเงินคือรายงานทางบัญชีรูปแบบหนึ่งที่อธิบาย
กิจกรรมทางธุรกิจ 3 กิจกรรมหลักได้แก่ กิจกรรมการด าเนินงาน  กิจกรรมการลงทุน  และกิจกรรม
การจัดหาเงินทุนโดยทั่วไปงบการเงินที่  ผู้ลงทุนควรทราบจะประกอบไปด้วย 3 งบหลักและหมาย
เหตุประกอบงบการเงิน 

 

 
 
ภาพท่ี  2  แสดงรายละเอียดข้อมูลในงบการเงิน 
ท่ีมา  (ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย, 2558: 18) 
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ภาพท่ี 3  แสดงรูปแบบรายงานผู้สอบบัญชี 
ท่ีมา  (ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย, 2558: 18) 

 
“รายงานผู้สอบบัญชี” ยังข้อมูลส าคัญอีกประเภทหนึ่งที่ช่วยให้ผู้อ่านงบเกิดความ

มั่นใจในความถูกต้องของข้อมูลตามมาตรการบัญชีที่รับรองทั่วไปโดยผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจ
เกี่ยวกับความเห็นของผู้สอบบัญชีที่แสดงในรายงานผู้สอบบัญชีให้ความเห็นเกี่ยวกับงบการเงินไว้ 

 
2. องค์ประกอบของงบการเงิน 

เอิญ สุริยะฉาย (2558 : 22) กล่าวว่า ส่วนประกอบงบการเงินประกอบด้วย  
1)  งบแสดงฐานะการเงิน (Statement of Financial Position) หรือเรียกอีกอย่าง

หนึ่งว่า “งบดุล” คือ งบการเงินที่แสดงข้อมูลเกี่ยวกับฐานะการเงินของกิจการ ณ วันใดวันหนึ่ง 
เพื่อให้ทราบว่ามีสินทรัพย์ หนี้สิน และส่วนของเจ้าของ (ส่วนของผู้ถือหุ้น) เท่าใด 

2)  งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ (Comprehensive Profit and Loss Statement) หรือ
เรียกอีกอย่างหนึ่งว่า “งบก าไรขาดทุน” คือ งบการเงินที่แสดงถึงผลการด าเนินงานของกิจการว่ามี
รายได้และค่าใช้จ่ายเป็นเท่าใด ส าหรับรอบระยะเวลาใดเวลาหนึ่ง เช่น งวด 3 เดือน, งวด 1 ป ี

3)  งบกระแสเงินสด (Cash Flow Statement) คือ งบการเงินที่แสดงถึงการได้มา
และการใช้ไปของเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดในรอบระยะเวลาหนึ่ง มี 3 กิจกรรม คือ 
กิจกรรมด าเนินงาน กิจกรรมลงทุน และกิจกรรมจัดหาเงิน 

4)  งบแสดงการเปลี่ยนแปลงของเจ้าของ (Statement of Changes Equity) คือ งบ
การเงินที่แสดงการเปลี่ยนแปลงในส่วนของเจ้าของกิจการในช่วงระยะเวลาหนึ่ง 
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5)  หมายเหตุประกอบงบการเงิน (Notes to Financial Statement) คือ รายงานที่
แสดงรายละเอียดเพิ่มเติม เกณฑ์การจัดท างบการเงินและนโยบายการบัญชี และข้อมูลที่ไม่ได้แสดง
อยู่ในงบการเงิน 

 
จันทร์เพ็ญ บุญฉาย (2556 : 95-108) กล่าวว่า องค์ประกอบงบการเงินที่ส าคัญตาม

ประเภทของงบการเงินมีดังนี้  
1)  งบแสดงฐานะการเงิน มีองค์ประกอบ 3 ส่วน คือ  

(1)  สินทรัพย์(Assets) หมายถึง สิ่งที่สามารถวัดหรือตีราคาเป็นเงินตราได้ อาจ
มีตัวตนหรือไม่มีตัวตนก็ได้ โดยกิจการจะบันทึกสินทรัพย์ด้วยราคาทุน หรือราคาที่ได้จัดหา 
สินทรัพย์นั้นมาตามหลักการที่เรียกว่า หลักราคาทุน (The Cost Concept) ดังนั้น ราคาสินทรัพย์จึง
เป็นราคาหรือมูลค่าในอดีต (Historical Cost) ตามมาตรฐานการบัญชีที่ก าหนดหลักเกณฑ์ของการ
บัญชีการเงิน (Financial Accounting) สินทรัพย์แบ่งเป็น 2 ประเภท คือ 

-  สินทรัพย์หมุนเวียน (Current Assets) หมายถึง สินทรัพย์ที่มีสภาพคล่อง 
สามารถแปรสภาพหรือเปลี่ยนเป็นเงินสดได้เร็ว 

- สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน (Non-Current Assets) หมายถึง สินทรัพย์ที่
สามารถแปรสภาพเป็นเงินสดได้ช้า โดยใช้เวลาในการแปรสภาพเป็นเงินสดเกิน 1 ป ี  

(2)  หนี้สิน (Liabilities) หมายถึง พันธะผูกพันกับบุคคลภายนอกกิจการหรือ
กับกิจการอ่ืนๆ อันเนื่องจากการค้า  การกู้ยืม การรับเงินมัดจ า หรือกรณีอ่ืนๆ โดยที่กิจการอาจต้องมี
ภาระในการจ่ายช าระดอกเบี้ย และช าระเงินต้นคืนให้กับบุคคลดังกล่าวในอนาคต  และถือเป็น
พันธะผูกพันตามกฎหมาย กิจการจะมีฐานะเป็นลูกหนี้ ส่วนบุคคลดังกล่าวมีฐานะเป็นเจ้าหนี้กิจการ  
และเจ้าหนี้กิจการมีสิทธิเรียกร้องหรือฟ้องร้องได้ ถ้าหากกิจการไม่สามารถจ่ายดอกเบี้ยหรือเงินต้น
คืนให้กับเจ้าหนี้เมื่อครบก าหนดการช าระหนี้ได้ตามกฎหมาย ซึ่งแบ่งออกได้เป็น 2 ประเภท คือ 

-  หนี้สินระยะสั้นหรือหนี้สินหมุนเวียน (Short-term liabilities หรือ 
current liabilities) หมายถึง พันธะผูกพันที่กิจการจะต้องจ่ายเงินต้นคนให้กับเจ้าหนี้ภายใน 1 ปี 
หรืออีกนัยหนึ่ง คือ หนี้ที่จะครบก าหนดช าระเงินต้นคืนให้เจ้าหนี้ภายใน 1 ปีนั่นเอง ซึ่งผู้บริหาร
ต้องบริหารสภาพคล่องให้กิจการสามารถจ่ายช าระเงินต้นเหล่านี้ให้กับเจ้าหนี้ได้เมื่อถึงก าหนด 
โดยทั่วไปกิจการจะช าระให้กับเจ้าหนี้เป็นเงินสด  

-  หนี้สินระยะยาวหรือหนี้สินไม่หมุนเวียน (Long-term liabilities หรือ 
noncurrent liabilities) เป็นภาระผูกพันที่กิจการต้องจ่ายดอกเบี้ยและอายุการช าระหนี้เกิน 1 ปี 
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(3)  ทุนหรือส่วนของเจ้าของ (Owners’ Equity) หมายถึง ส่วนของผู้ลงทุนใน
กิจการมีสภาพเป็นเจ้าของกิจการ มีสิทธิ หรือส่วนได้เสียเหนือสินทรัพย์ของกิจการ หลังหักสิทธิ
เรียกร้องหนี้สินที่มีต่อกิจการหมดแล้ว กล่าวคือ ผู้ที่มีสถานะเป็นเจ้าหนี้ของกิจการ มีสิทธิในการ
เรียกร้องการช าระหนี้ก่อนที่ผู้เป็นเจ้าของจะได้รับ ดังนั้น ผู้มีส่วนเป็นเจ้าของกิจการจึงมีอ านาจใน
การบริหารหรือจัดการในการด าเนินงานของกิจการตามสัดส่วนการลงทุนหรือตามลักษณะกิจการ 

2)  งบก าไรขาดทุน องค์ประกอบของงบก าไรขาดทุนประกอบด้วย 2 ส่วน คือ  
 (1) รายได้ (Revenue หรือ Income) เป็นรายการที่ก่อให้เกิดการเพิ่มขึ้นใน

สินทรัพย์ของกิจการในงวดระยะเวลาหนึ่งหรือรอบระยะเวลาหนึ่งงวดบัญชีปกติ กิจการจะแบ่ง
รายได้ออกเป็น 2 ส่วน ได้แก่ 

- รายได้อันเกิดจากการด าเนินงานหลัก ขึ้นอยู่กับลักษณะการด าเนินงาน
ของกิจการว่าเป็นกิจการที่จ าหน่ายสินค้าหรือให้บริการ ดังนั้น รายได้เหล่านี้มาจากการขายสินค้า
หรือการขายบริการให้กับลูกค้า (Revenues from sale of goods or service) กิจการต้องแสดงเป็น
ยอดสุทธิหลังหักการรับคืนและส่วนลดเรียบร้อยแล้ว  

- รายได้ที่ไม่ เกิดจากการด าเนินงานตามปกติ  เป็นรายได้ที่ เกิดขึ้น
นอกเหนือจากการขายสินค้าหรือบริการของกิจการ ได้แก่ ก าไรจากการขายสินทรัพย์ถาวร ก าไร
จากการขายหลักทรัพย์ลงทุน ดอกเบี้ยรับ เป็นต้น 

(2)  ค่าใช้จ่าย (Expenses) เป็นรายการที่ก่อให้เกิดการลดลงในสินทรัพย์ของ
กิจการในงวดระยะเวลาหนึ่งหรือในรอบระยะเวลา ค่าใช้จ่ายของกิจการ แบ่งออกเป็น 5 ส่วน ได้แก่ 

- ต้นทุนขายหรือต้นทุนในการให้บริการ (Cost of goods sold or the rendering 
of services) คือ ต้นทุนขายหรือบริการ การบันทึกค่าใช้จ่ายจะรวมถึงราคาซื้อ ต้นทุนการผลิต และ
ค่าใช้จ่ายต่างๆ เพื่อให้ได้สินค้าหรือบริการที่อยู่ในสภาพที่จะสามารถขายหรือให้บริการแก่ลูกค้าได้ 

- ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารหรือค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน (Selling 
and administrative expenses or operating expenses) หมายถึง ค่าใช้จ่ายอันเกิดเนื่องมาจากการขาย
และการด าเนินงานของกิจการ รวมทั้งค่าใช้จ่ายที่มิได้จ่ายเป็นตัวเงินสด เช่น ค่านายหน้าในการขาย 
ค่าโฆษณา ค่าเช่า เงินเดือน ค่าน้ า ค่าไฟ ค่าโทรศัพท์ ค่าเสื่อมราคาสินทรัพย์ถาวร เป็นต้น 

- ค่าใช้จ่ายอ่ืนๆ (Other Expenses) คือค่าใช้จ่ายที่นอกเหนือ จากต้นทุน
ขาย/บริการ และค่าใช้จ่ายในการขาย/บริหาร เช่น รายการขาดทุนจากการขายสินทรัพย์ 

- ต้นทุนทางการเงิน (Finance Costs) ค่าใช้จ่ายที่เกิดจากการด าเนินงาน
ทางการเงิน เช่น ดอกเบี้ยเงินกู้ ค่าธรรมเนียมธนาคาร เป็นต้น 
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- ค่าใช้จ่ายตามบทบัญญัติแห่งประมวลกฎหมายรัษฎากร คือ ค่าใช้จ่ายที่
จ่ายตามกฎหมายก าหนด ซึ่งก าหนดว่า เมื่อธุรกิจมีผลก าไรกิจการต้องเสียภาษี 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
ภาพท่ี 4  รูปแบบโครงสร้างของงบแสดงฐานะการเงิน 
ท่ีมา  (จันทร์เพ็ญ บุญฉาย, 2556: 95) 

 
3. จุดมุ่งหมายของงบการเงิน (เอิญ สุริยะฉาย, 2558 : 17) 

1)  เพื่อน าเสนอฐานะการเงิน ผลการด าเนินงาน และการเปลี่ยนแปลงฐานะ
ทางการเงินของกิจการ 

2)  ทราบถึงผลการบริหารของฝ่ายบริหารว่ามีประสิทธิภาพมากน้อยเพียงใด บรรลุ
เป้าหมายที่วางไว้หรือไม่ 

3)  ใช้ข้อมูลแสดงผลกระทบทางการเงินจากเหตุการณ์ในอดีตและผลในอนาคต 
 
นอกจากนี้งบการเงินยังเป็นประโยชน์ต่อการตัดสินใจเชิงเศรษฐกิจของผู้ใช้งบ

การเงินกลุ่มต่างๆ เช่น ผู้ลงทุนหรือผู้ถือหุ้น เจ้าหนี้ ผู้บริหาร ลูกจ้าง ลูกค้า รัฐบาล เป็นต้น 
 
 
 
 

สินทรัพย์   
(ดา้นซา้ยมือของงบแสดงฐานะ

การเงิน) 

หนีสิ้นและส่วนของเจ้าของ 
(ดา้นขวามือของงบแสดงฐานะการเงิน) 

สินทรัพย์หมุนเวยีน 

สินทรัพย์ไม่หมนุเวยีน 

หนีสิ้นหมุนเวยีน 

หนีสิ้นไม่หมนุเวยีน 

ทุนหรือส่วนของเจ้าของ 
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การวิเคราะห์งบการเงิน 
 

การวิเคราะห์งบการเงิน คือ การน าข้อมูลไปพยากรณ์ฐานะการเงินในอนาคตของ
กิจการ เพื่อประเมินประสิทธิภาพในการด าเนินงานของกิจการ รวมทั้งเพื่อเลือกว่าจะลงทุนใน
กิจการน้ันๆ หรือไม่ (ดวงสมร อรพินท์ และคนอ่ืนๆ, 2557 : 213) 

การวิเคราะห์งบการเงิน (Financial Statements Analysis) เป็นเคร่ืองมือพื้นฐานที่ช่วย
ในการวิเคราะห์งบการเงิน เพื่อน าไปใช้ประโยชน์ในการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานในรอบ
ระยะเวลาบัญชีที่ผ่านมา และเพื่อใช้ในการวางแผนและการพยากรณ์ฐานะทางการเงินในอนาคต
อย่างมีประสิทธิภาพทันต่อเหตุการณ์และเพื่อความยั่งยืนของธุรกิจในอนาคต (จันทร์เพ็ญ บุญฉาย, 
2556: 147)  

การวิเคราะห์งบการเงิน หมายถึง กระบวนการใช้หลักการและประสบการณ์ในการ
อธิบายงบการเงินของกิจการใดกิจการหน่ึงว่ามีฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานที่แท้จริงเป็น
อย่างไร และน าผลที่ได้ดังกล่าวมาใช้ประโยชน์ในการตัดสินต่อไป (ฐาปนา ฉิ่นไพศาล, 2556: 2-3) 

การวิเคราะห์งบการเงิน หมายถึง “กระบวนการค้นหาข้อเท็จจริงเกี่ยวกับฐานะการเงิน
และผลการด าเนินงานของกิจการใดกิจการหนึ่งจากงบการเงินของกิจการนั้น พร้อมทั้งน า
ข้อเท็จจริงดังกล่าวมาประกอบการตัดสินใจต่อไป” (เพชรี ขุมทรัพย์, 2554 : 1) 

สรุปได้ว่า การวิเคราะห์งบการเงิน หมายถึง การค้นหาข้อเท็จจริงที่ได้จากงบการเงิน
ของกิจการ เพื่อแสดงฐานะทางการเงินและผลประกอบการของกิจการเพื่อใช้ในการตัดสินใจ 

1. ขั้นตอนในการวิเคราะห์งบการเงิน 
การวิเคราะห์งบการเงินโดยน าข้อมูลหรือตัวเลขจากงบการเงินมาวิเคราะห์โดยการ

ค้นหาข้อเท็จจริงและดูแนวโน้มการเปลี่ยนแปลงของรายการทางบัญชีแต่ละรายการมาวิเคราะห์
และเสนอแนวคิดเห็นจากการวิเคราะห์และเสนอความคิดเห็นให้ฝ่ายบริหารทราบเพื่อเป็น
ประโยชน์ในการตัดสินใจ โดยมีขั้นตอนดังน้ี (ฐาปนา ฉิ่นไพศาล, 2556: 2-9) 

1) ก าหนดวัตถุประสงค์ในการวิเคราะห์งบการเงินอย่างชัดเจน  
2) รวบรวมข้อมูลต่างๆ ที่ใช้ในการวิเคราะห์  
3) จัดเตรียมข้อมูลให้อยู่ในรูปแบบเดียวกัน  
4) เลือกเคร่ืองมือที่ใช้ในการวิเคราะห์ให้สอดคล้องกับวัตถุประสงค์ 
5) แปลความหมายและสรุปผลจากการวิเคราะห์งบการเงิน 
6) จัดท ารายงานเสนอผู้บังคับบัญชา 
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การวิเคราะห์และแปลความหมายตามงบการเงิน เป็นงานที่นักการเงินรับช่วงมา
จากนักบัญชี ซึ่งได้ตัวเลขจากบัญชีแยกประเภทต่างๆ ที่ได้จัดท าขึ้น สรุปออกมาเป็นงบการเงินหรือ
รายงานทางการเงิน  นักการเงินจะน าตัวเลขเหล่านี้มาใช้ประโยชน์โดยการวิเคราะห์และเสนอผล
การวิเคราะห์พร้อมทั้งข้อคิดเห็นต่อฝ่ายบริหาร  ซึ่งมีขัน้ดังน้ี (เพชรี ขุมทรัพย์, 2554: 12) 

1) ก าหนดเป้าหมายในการวิเคราะห์ 
2) รวบรวมข้อมูล 
3) จัดข้อมูลให้อยู่ในแบบเดียวกันเพื่อง่ายต่อการวิเคราะห์และเปรียบเทียบ 
4) เลือกเคร่ืองมือที่จะใช้วิเคราะห์ให้เหมาะสม  
5) การแปลความ 
6) จัดท ารายงานเสนอผู้บังคับบัญชา 

 
2. เครื่องมือท่ีใช้ในการวิเคราะห์งบการเงิน 

เคร่ืองมือที่ใช้ในการวิเคราะห์งบการเงิน แบ่งเป็น 3 ประเภท คือ (ดวงสมร 
อรพินท์ และคนอ่ืนๆ 2557 : 213) 

1)  การวิเคราะห์โดยใช้ตัวฐานร่วม (Common Size Analysis) 
2)  การวิเคราะห์แนวโน้ม (Trend Analysis) 
3)  การวิเคราะห์อัตราส่วน (Ratio Analysis) 
เคร่ืองมือในการวิเคราะห์งบการเงินมีดังนี้ (ฐาปนา ฉิ่นไพศาล, 2556 : 2-10) 
1) วิธีอัตราร้อยละของยอดรวม (Common Size) 
2) วิธีแนวโน้ม (Trend) 
3) วิธีอัตราส่วนทางการเงิน (Finance Ratio) 
4) การวิเคราะห์แบบดูปองต์ (Du Pont Analysis) 
5) การวิเคราะห์งบกระแสเงินสด (Cash Flow Analysis) 

 
3. วัตถุประสงค์ของการวิเคราะห์งบการเงิน 

การวิเคราะห์งบการเงินจึงมีวัตถุประสงค์ที่แตกต่างกันหลายประการดังนี้ (ฐาปนา 
ฉิ่นไพศาล, 2556: 2-3)  

1) เพื่อใช้เปรียบเทียบผลการด าเนินงานในรอบระยะเวลาบัญชีที่ผ่านมา 
2) เพื่อใช้ประโยชน์ในการวางแผน 
3) เพื่อใช้เป็นเคร่ืองมือในการประเมินผลการด าเนินงานของฝ่ายบริหาร 
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4) เพื่อใช้ในการพยากรณ์ฐานะทางการเงินในอนาคตและผลที่จะเกิดขึ้น 
5) เพื่อค้นหาปัญหาที่เกิดขึ้นจากการด าเนินงาน 
6) เพื่อใช้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจ  
 

การวิเคราะห์หลักทรัพย์โดยใช้ปัจจัยพื้นฐาน 
 

การวิเคราะห์หลักทรัพย์แบ่งได้เป็น 3 แนวทาง คือการวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน 
(Fundamental Analysis) การวิเคราะห์ทางเทคนิค (Technical Analysis) และการวิเคราะห์เชิงสถิติ 
(Quantitative Analysis) โดยทั้ง 3 แนวทางมีวัตถุประสงค์เดียวกัน คือ เพื่อให้ได้มาซึ่งตัวเลือกการ
ลงทุนที่สร้างผลตอบแทนสูงสุด และในบางคร้ังนักวิเคราะห์ก็อาจใช้ทั้ง 3 แนวทางประกอบกันใน
การคัดกรองหุ้น เพื่อให้ค าแนะน ากับนักลงทุน (เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม, 2560 : ไม่ปรากฏเลขหน้า) 

การวิเคราะห์หลักทรัพย์โดยใช้ปัจจัยพื้นฐาน เป็นแนวคิดที่มุ่งวิเคราะห์ปัจจัยที่เป็น
ตัวก าหนดอัตราผลตอบแทนความเสี่ยงจากการลงทุนและมูลค่าของหลักทรัพย์ซึ่งปัจจัยพื้นฐาน
ดังกล่าวได้แก่ปัจจัยด้านภาวะเศรษฐกิจปัจจัยด้านภาวะอุตสาหกรรมที่เกี่ยวข้องและปัจจัยที่เกี่ยวกับ
ผลการด าเนินงานรวมทั้งฐานะทางเงินของบริษัทผู้ออกหลักทรัพย์ดังนั้น การวิเคราะห์หลักทรัพย์
โดยใช้ปัจจัยพื้นฐาน (ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย, 2558: 1-3) 

1. การวิเคราะห์เศรษฐกิจ (Economic Analysis) 
เป็นการวิเคราะห์และพยากรณ์แนวโน้มภาวะเศรษฐกิจทั้งระยะยาวและระยะสั้น

ทั้งเศรษฐกิจของประเทศและของโลก นอกจากนั้นยังรวมไปถึงการวิเคราะห์วัฏจักรเศรษฐกิจ  
(Economic Cycle) ดัชนีชี้วัดภาวะเศรษฐกิจด้านต่างๆและนโยบายเศรษฐกิจของรัฐเช่นนโยบาย
การเงินนโยบายการคลังการค้าระหว่างประเทศ  

2. การวิเคราะห์อุตสาหกรรม (Industry Analysis) 
เป็นการวิเคราะห์วงจรอุตสาหกรรม (Industry Life Cycle) สภาพการแข่งขันใน

อุตสาหกรรมตลอดจนอนาคตของอุตสาหกรรมว่าจะมีแนวโน้มอัตราการเจริญเติบโตอย่างไรซึ่ง
ขึ้นอยู่กับปัจจัยหลายอย่างเช่นนโยบายของรัฐบาลการเปลี่ยนแปลงของระบบภาษีเป็นต้น 

3. การวิเคราะห์บริษัท (Company Analysis) 
เป็นการวิเคราะห์เพื่อคัดเลือกบริษัทที่ควรลงทุนโดยเน้นการวิเคราะห์เชิงคุณภาพ 

(Qualitative Analysis) เช่นประสบการณ์และความน่าเชื่อถือของผู้บริหารความสามารถด้าน
การตลาดการผลิต/การบริการฯลฯและการวิเคราะห์เชิงปริมาณ (Quantitative Analysis) ซึ่งจะ
วิเคราะห์งบการเงินในอดีตและปัจจุบันบริษัทเพื่อประมาณการก าไรต่อหุ้นและราคาหุ้นในอนาคต 
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การวิเคราะห์เศรษฐกิจ 
องค์ประกอบท่ีใช้ในการวิเคราะห์ ได้แก่ ภาวะเศรษฐกิจและ “วัฏจักรเศรษฐกิจ” โดยใช้ตัวชี้วัดต่างๆ 
ได้แก่ ผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ  ผลผลิตอุตสาหกรรม  ดัชนีราคาผู้ผลิต อัตราเงินเฟ้อ  อัตราดอกเบ้ีย  
อัตราการว่างงาน  ฯลฯ 

 

 
 

การวิเคราะห์อุตสาหกรรม 
องค์ประกอบท่ีใช้ในการวิเคราะห์ ได้แก่ วงจรการขยายตัวของอุตสาหกรรม โครงสร้างการแข่งขันของ
อุตสาหกรรม ผลกระทบของข้อตกลงระหว่างประเทศ และการเปลี่ยนแปลงกฎหมายต่างๆ ท่ีเกี่ยวข้อง 

 

 
 

การวิเคราะห์บริษัท 
องค์ประกอบท่ีใช้ในการวิเคราะห์ ได้แก่ ประเภทของบริษัท  ลักษณะของบริษัทท้ังในเชิงคุณภาพและ
เชิงปริมาณ เช่น ขนาดของบริษัท อัตราการเติบโต นโยบายการบริหารงาน เป็นต้น รวมถึงผลการ
ด าเนินงาน ฐานะทางการเงิน และกระแสเงินสดของบริษัท 

   

ประเมินอัตราผลตอบแทน 
และความเส่ียง  

ประเมินหามูลค่าท่ีแท้จริง         
ของหลักทรัพย ์

เปรียบเทียบ 
 
 

 

ราคาตลาดของหลักทรัพย์ 

   

 ตัดสินใจหรือซื้อขายหลักทรัพย ์  

   

 การบริหารกลุ่มหลักทรัพย ์  

 

ภาพท่ี 5  แสดงภาพรวมการวิเคราะห์หลักทรัพย์โดยใช้ปัจจัยพื้นฐาน 
ท่ีมา  (ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย, 2558: 2) 
 

นอกจากนี้การวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานยังสามารถใช้ “วิธีวิเคราะห์จากล่างขึ้นบน” ซึ่ง
เป็นการวิเคราะห์ข้อมูลรายบริษัทก่อนเช่นข้อมูลจากงบการเงินเพื่อเสาะหาหุ้นที่มีลักษณะเด่นน่า
ลงทุนตามเกณฑ์ที่ก าหนดไว้ไม่ว่าจะเป็นการพิจารณาเปรียบเทียบราคาต่อก าไรต่อหุ้น  (Price to 
Earnings Ratio) ราคาต่อมูลค่าทางบัญชีต่อหุ้น (Price to Book Value Ratio) หรืออัตราผลตอบแทน
จากเงินปันผล (Dividend Yield) ฯลฯ 
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การวิเคราะห์บริษัท 
 

การวิเคราะห์ข้อมูลบริษัทมีจุดมุ่งหมายเพื่อใช้คัดเลือกบริษัทที่ควรลงทุนโดยแบ่งการ
วิเคราะห์เป็น 2 รูปแบบคือ (ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย, 2558 : 14) 

1. การวิเคราะห์เชิงคุณภาพ (Qualitative Approach) 
เป็นข้อมูลที่ใช้เพื่อการประเมินระดับความสามารถของบริษัทในด้านต่าง ๆที่

ไม่ใช่ข้อมูลที่เป็นตัวเลขเช่น ประวัติความเป็นมาบริษัทลักษณะการด าเนินงานบริษัทแผนงานที่คาด
ว่าจะด าเนินการในอนาคตการเชื่อมโยงผลกระทบของภาวะเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมที่มีต่อธุรกิจ
ฯลฯ ซึ่งเคร่ืองมือที่นิยมใช้ในการวิเคราะห์เชิงคุณภาพ คือ 

1.1 แมทริกซ์บีซีจี 
แมทริกซ์บีซีจี  เป็นเคร่ืองมือในการวิเคราะห์ความสามารถในการท าก าไรของ

ธุรกิจผ่านการวิเคราะห์แมทริกซ์ของ “อัตราการเจริญเติบโตของตลาดกับส่วนแบ่งตลาด” (Growth-
Share Matrix) ซึ่งบีซีจี (BCG หรือ The Boston Consulting Group) ได้น าเสนอขึ้นมา 

 
1.2 การวิเคราะห ์SWOT   

การวิเคราะห์ SWOTเป็นเคร่ืองมือในการวิเคราะห์สภาพแวดล้อมต่าง ๆทั้ง 
“ภายใน” และ “ภายนอก” บริษัทซึ่งช่วยให้ผู้ลงทุนทราบจุดแข็งจุดอ่อนโอกาสหรืออุปสรรคที่เป็น
ปัญหาส าคัญในการด าเนินงานของบริษัท 

 
2. การวิเคราะห์เชิงปริมาณ (Quantitative Approach) 

ข้อมูลเชิงปริมาณเป็นข้อมูลโดยประเมินจากตัวเลขที่เชื่อถือได้เพื่อใช้ในการบ่ง
บอกผลการด าเนินงานของบริษัทช่วงที่ผ่านมาข้อมูลเชิงปริมาณที่ส าคัญได้แก่  “งบการเงิน” และ 
“หมายเหตุประกอบงบการเงิน” 

 

การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงิน 
 
การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงิน เป็นเคร่ืองมือส าคัญเพื่อวิเคราะห์รายงานทาง

การเงิน อธิบายถึงฐานะความมั่นคงทางการเงิน ผลการด าเนินงานของกิจการ เป็นการน าตัวเลขจาก
งบการเงินที่เกี่ยวข้องกันมาหาอัตราส่วนต่างๆ เพื่อให้ง่ายต่อการวิเคราะห์ ใช้เปรียบเทียบผลการ
ด าเนินงานของกิจการในอดีตหรือเปรียบเทียบกับกิจการอ่ืนในอุตสาหกรรมเดียวกัน ช่วยให้เข้าใจ
สุขภาพทางการเงินและผลการด าเนินงานของกิจการได้ดียิ่งขึ้น (เอิญ สุริยะฉาย, 2558 : 70-106)  
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1.  ประโยชน์จากการวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงิน 
1)  ท าให้สามารถประเมินฐานะทางการเงินและความสามารถในการท าก าไรของ

ธุรกิจในเชิงเปรียบเทียบได้ง่าย  
2)  ใช้เปรียบเทียบกับเป้าหมายทางธุรกิจว่าเป็นไปตามที่ผู้บริหารตั้งเป้าไว้หรือไม่ 
3)  สะดวกต่อการวิเคราะห์งบการเงิน มีข้อมูลประกอบการตัดสินใจมากยิ่งขึ้น 
 

2.  ข้อควรระวังการใช้อัตราส่วนทางการเงิน 
1)  อัตราส่วนทางการเงินเป็นการค านวณจากตัวเลขในงบการเงินโดยตรง ซึ่งรวม

รายการที่ผิดปกติไว้ด้วย เช่น ก าไรพิเศษ จะถูกรวมไว้ในงบการเงินแล้ว เมื่อน ามาค านวณอัตราส่วน
ท าให้สูงกว่าปกติ หากไม่เจาะลึกลงในรายละเอียดก็จะท าให้เข้าใจผิดได้ 

2)  ไม่ควรเปรียบเทียบอัตราส่วนทางการเงินข้ามอุตสาหกรรมที่มีลักษณะธุรกิจ
แตกต่างกัน เพราะจะท าให้เข้าใจคลาดเคลื่อนได้ แต่ถึงแม้จะน ามาเปรียบเทียบกับบริษัทคู่แข่งใน
อุตสาหกรรมเดียวกัน ก็ควรดูรายละเอียดประกอบด้วย เพราะแต่ละบริษัทก็มีธรรมชาติในการ
ประกอบธุรกิจไม่เหมือนกันซะทีเดียว รวมถึงนโยบายทางบัญชีที่แตกต่างกันได้  

 
3.  ประเภทของอัตราส่วนทางการเงิน 

3.1  อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratios)  
 อัตราส่วนที่แสดงถึงสภาพคล่องทางการเงิน หรือความสามารถในการช าระ

หนี้ของกิจการ สภาพคล่องเป็นสิ่งส าคัญ หากกิจการมีสภาพคล่องดี  แสดงถึงความสามารถในการ
ช าระหนี้สินระยะสั้นดีตามไปด้วย อัตราส่วนสภาพคล่อง ประกอบด้วย 

3.1.1 อัตราเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio) 
   เป็นการวัดอัตราส่วนระหว่างสินทรัพย์หมุนเวียน (Current Assets) กับ
หนี้สินหมุนเวียน (Current Liabilities) อัตราส่วนนี้แสดงให้ทราบว่า สินทรัพย์หมุนเวียน (แปลง
สภาพเป็นเงินสดภายใน 1 ปี)  เพียงพอส าหรับช าระหนี้สินระยะสั้น (ภายใน 1 ปี) หรือไม่ 

สูตรค านวณ = 
สินทรัพย์หมุนเวียน 

 (เท่า) 
หนี้สินหมุนเวียน 

ถ้ามีค่า >1 แสดงว่า บริษัทมีสภาพคล่องดี เพราะมีสินทรัพย์หมุนเวียน
มากกว่าหนี้สินหมุนเวียนที่บริษัทต้องช าระ 

ถ้ามีค่า < 1  แสดงว่าบริษัทขาดสภาพคล่อง เพราะมีสินทรัพย์หมุนเวียน
ไม่เพียงพอที่จะจ่ายหนี้สินหมุนเวียนที่บริษัทต้องช าระ 
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3.1.2  อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick Ratio) 
เป็นการวัดอัตราส่วนของสินทรัพย์หมุนเวียนที่มีสภาพคล่องสูง 

เปลี่ยนเป็นเงินสดได้เร็ว จึงตัดรายการสินค้าคงเหลือออกไปกับหนี้สินหมุนเวียน ( Current 
Liabilities) เป็นการพิจารณาความสามารถของกิจการในการที่จะช าระหนี้สินระยะสั้นทันที 

สูตรค านวณ = 
สินทรัพย์หมุนเวียน - สินค้าคงเหลือ 

 (เท่า) 
หนี้สินหมุนเวียน 

ถ้ามีค่า > 1 แสดงว่า บริษัทมีสินทรัพย์ที่มีสภาพคล่องสูง (เปลี่ยนเป็น
เงินสดได้เร็ว) เพียงพอที่จะจ่ายหนี้สินหมุนเวียน ค่านี้ยิ่งสูงยิ่งดี แสดงถึงสภาพคล่องของบริษัทใน
ระดับสูง  

ถ้ามีค่า<1  แสดงว่า บริษัทมีสินทรัพย์หมุนเวียนน้อยจึงมีสภาพคล่องต่ า 
ไม่มีเงินเพียงพอที่จะจ่ายหนี้สินหมุนเวียน ค่านี้ถ้ามีค่าน้อยแสดงว่าสภาพคล่องบริษัทต่ า 

 

3.2  อัตราส่วนโครงสร้างทางการเงิน  (Leverage Ratios)  
 อัตราส่วนที่ใช้วัดจ านวนเงินทุนของกิจการที่ได้จากการกู้ยืมหรือจากหนี้สิน 

(มีสิทธิในการเรียกร้องก่อนส่วนของเจ้าของ) กับเงินทุนที่ได้จากเจ้าของ ประกอบด้วย 
3.2.1 อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของเจ้าของ (Debt to Equity Ratio : D/E) 

เป็นการวัดอัตราส่วนระหว่างหนี้สินรวมกับส่วนของเจ้าของ แสดงให้
เห็นว่า หน้ีสินที่กิจการมีอยู่ทั้งหมดเป็นกี่เท่าของส่วนของเจ้าของ หากมีค่ามากกว่า 1 หมายความว่า 
มีการกู้ยืมจากเจ้าหน้ีมากกว่าส่วนของเจ้าของ อัตราส่วนนี้ใช้พิจารณาความเสี่ยงทางการเงิน ยิ่งมีค่า
สูง กิจการก็มีความเสี่ยงมากยิ่งขึ้น โอกาสที่เจ้าหนี้จะให้กู้ก็น้อยลง 

สูตรค านวณ = 
หนี้สินรวม 

 (เท่า) 
ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ถ้ามีค่า > 1 แสดงว่า กิจการจัดหาเงินทุนด้วยหนี้มากกว่าทุน ยิ่งมี D/E 
มากๆ อาจส่งผลท าให้ไม่สามารถกู้เงินเพิ่มเติมได้ ถ้ามีค่า < 1 แสดงว่ากิจการจัดหาเงินทุนด้วยหนี้
น้อยกว่าทุน และถ้ามี ค่า =1  แสดงว่า กิจการจัดหาเงินทุนด้วยหนี้เท่ากับทุน 

 
3.2.2 อัตราส่วนหนี้สินต่อสินทรัพย์รวม (Debt Ratio) 

เป็นการวัดอัตราส่วนระหว่างหนี้สินรวมกับสินทรัพย์รวมแสดงสัดส่วนที่
กิจการใช้เงินกู้ยืม (หนี้สินทั้งหมด) ในการด าเนินกิจการว่าเป็นเท่าใดต่อสินทรัพย์รวม โดยทั่วไป
เจ้าหนี้มักจะชอบกิจการที่มีอัตราส่วนนี้ต่ า หลักการคล้ายๆ กับค่า D/E เพียงแต่พิจารณาเทียบกับ
สินทรัพย์รวม 
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สูตรค านวณ = 
หนี้สินรวม 

 (เท่า) 
สินทรัพย์รวม 

อัตราส่วนมีค่าต่ า แสดงว่า เงินทุนหรือสินทรัพย์ส่วนใหญ่มาจากเจ้าของ
กิจการ จึงมีความเสี่ยงน้อย อัตราส่วนมีค่าสูง แสดงว่า เงินทุนหรือสินทรัพย์ส่วนใหญ่มาจากเจ้าหนี้ 
ท าให้กิจการมีภาระดอกเบี้ยสูง จึงมีความเสี่ยงสูง โอกาสที่จะกู้ยืมต่อก็มีน้อยลง 

 
3.2.3 อัตราความสามารถในการจ่ายดอกเบี้ย (Interest Coverage Ratio)  

เป็นการวัดก าไรก่อนดอกเบี้ ยและภาษีดอกเบี้ ยจ่ าย   แสดงถึง
ความสามารถในการช าระดอกเบี้ยเงินกู้ของกิจการ 

สูตรค านวณ = 
ก าไรก่อนดอกเบี้ยและภาษี 

 (%) 
ดอกเบี้ยจ่าย 

ถ้ามีค่า > 1 แสดงว่า กิจการมีรายได้เพียงพอต่อดอกเบี้ยที่ต้องจ่าย ยิ่งสูง
ยิ่งดี  ถ้ามีค่า < 1 แสดงว่า กิจการไม่สามารถจ่ายดอกเบี้ยได้  

 
3.3 อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไร (Profitability Ratios) 

3.3.1 อัตราก าไรขั้นต้น (Gross Profit Margin) 
เป็นการวัดอัตราส่วนเปรียบเทียบผลก าไรขั้นต้นกับยอดขาย เพื่อ

ประเมินประสิทธิภาพในการด าเนินงานของกิจการ เช่น การจัดการผลิต การควบคุมต้นทุนการผลิต 
การตั้งราคา การแข่งขันในอุตสาหกรรม 

สูตรค านวณ = 
ก าไรขั้นต้น 

x 100         (%) 
ยอดขาย 

อัตรานี้ยิ่งสูงยิ่งดี เพราะแสดงถึงความสามารถในการท าก าไรของ
กิจการ และมีการควบคุมต้นทุนการผลิตที่ดี  อัตราก าไรขั้นต้นต่ า สะท้อนถึงผลการควบคุมต้นทุน
ขายที่ไม่มีประสิทธิภาพมากนัก แต่ในบางกิจการ เช่น ธุรกิจค้าปลีก มักจะมีมาร์จิ้นที่ต่ า แต่ด้วยมี
ปริมาณสินค้าและอัตราหมุนเวียนสินค้าที่สูงก็สามารถท าก าไรได้มากเช่นกัน 

 

3.3.2 อัตราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin)  
เป็นการวัดอัตราส่วนเปรียบเทียบผลก าไรสุทธิกับยอดขายท าให้ทราบ

ความสามารถในการท าก าไรสุทธิของกิจการภายหลังจากการหักค่าใช้จ่ายทุกรายการ รวมถึง
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริการ (ก าไรสุทธิ คือ ก าไรหลังหักค่าใช้จ่าย ดอกเบี้ย และภาษีเงินได้) 
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สูตรค านวณ = 
ก าไรสุทธิ 

x 100         (%) 
ยอดขาย 

อัตรานี้ยิ่งสูงยิ่งดี เพราะแสดงถึงความสามารถในการท าก าไรและ
ควบคุมค่าใช้จ่ายต่างๆ ได้ดี หากอัตราก าไรสุทธิต่ า อาจเป็นผลมาจากการควบคุมค่าใช้จ่ายในการ
ขายและบริหารที่ไม่มีประสิทธิภาพ การแข่งขันในอุตสาหกรรมที่รุนแรง 

 

3.3.3 อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (Return On Assets : ROA) 
เป็นอัตราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไรเทียบกับสินทรัพย์

รวมว่า ก่อให้เกิดผลตอบแทนกลับคืนมามากน้อยเพียงใด 

สูตรค านวณ = 
ก าไรสุทธิ 

x 100         (%) 
สินทรัพย์รวม (เฉลี่ย) 

ROA ควรมีค่าสูง เพราะแสดงว่าธุรกิจสามารถให้ผลตอบแทนจาก
สินทรัพย์รวมสูง และใช้สินทรัพย์ได้อย่างมีประสิทธิภาพ  หาก ROA ที่มีค่าต่ า อาจเกิดจากการที่
กิจการไม่ได้ใช้สินทรัพย์ที่มีอยู่อย่างเต็มที่ หรือใช้สินทรัพย์ไม่มีประสิทธิภาพเท่าที่ควร 

3.3.4 อัตราผลตอบแทนจากส่วนของเจ้าของ (Return On Equity : ROE)  
เป็นอัตราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไรเทียบกับส่วนของ

เจ้าของ (ส่วนของผู้ถือหุ้น) ซึ่งเป็นการประเมินค่าอัตราผลตอบแทนที่ผู้ถือหุ้นในฐานะของเจ้าของ
กิจการจะได้รับ 

สูตรค านวณ = 
ก าไรสุทธิ 

x 100         (%) 
ส่วนของเจ้าของ (เฉลี่ย) 

ROE ควรมีค่าสูง เพราะแสดงว่ากิจการสามารถให้ผลตอบแทนจาก
ส่วนของผู้ถือหุ้นสูง ผู้ถือหุ้นมีโอกาสได้รับผลตอบแทนสูง  

หากค่า ROE มีค่าต่ า แสดงว่าความสามารถในการท าก าไรของกิจการที่
ยังไม่มีประสิทธิภาพ สร้างผลตอบแทนให้แก่ผู้ถือหุ้นที่ต่ า 

 
3.4 อัตราส่วนประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ (Assets Management Ratios) 

3.4.1 อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (Total Assets Turnover Ratio) 
 เป็นการวัดอัตราส่วนเปรียบเทียบยอดขายกับสินทรัพย์รวม แสดงถึง

ความสามารถในการใช้ประโยชน์จากสินทรัพย์ทั้งหมดที่กิจการมี 
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สูตรค านวณ = 
ยอดขาย 

 (เท่า) 
สินทรัพย์รวม 

ค่ายิ่งสูงยิ่งดี เพราะแสดงถึงประสิทธิภาพในการใช้สินทรัพย์ที่กิจการมี
อยู่ได้ดี  

หากไดค้่าที่ต่ า แสดงถึงประสิทธิภาพของการใช้สินทรัพย์ไม่เต็มที่หรือ
จ าเป็นต้องลงทุนสูง 

 
3.4.2 อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหน้ีการค้า (Account Receivable Turnover) 
 เป็นการวัดอัตราส่วนเปรียบเทียบยอดขายสุทธิกับลูกหนี้การค้า แสดง

ถึง จ านวนคร้ังของวงจรลูกหนี้ในรอบระยะเวลาบัญชี 

สูตรค านวณ = 
ขายสุทธิ/ขายเชื่อสุทธิ 

(เท่า) 
ลูกหนี้การค้าเฉลี่ย 

ค่าที่ได้  ควรมีค่ามาก 
 
3.4.3 ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉลี่ย (Average Collection Period) 
 จ านวนวันในการเก็บเงินจากลูกหนี้ของกิจการ ท าให้ทราบถึงคุณภาพ

ของลูกหนี้ ประสิทธิภาพในการเก็บหนี้ และนโยบายการให้สินเชื่อของกิจการ 

สูตรค านวณ = 
365 

(วัน) 
อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหนี้การค้า 

ค่าที่ได้  จ านวนวันที่น้อย แสดงว่ากิจการสามารถเก็บหนี้ได้เร็ว 
 
3.4.4 อัตราส่วนหมุนเวียนสินค้าคงเหลือ (Inventory Turnover Ratio) 
 เป็นการวัดอัตราส่วนระหว่างต้นทุนขายกับสินค้าคงเหลือ แสดงถึง

จ านวนคร้ังที่สามารถขายสินค้าคงเหลือออกไปได้ในรอบระยะเวลาบัญชี 

สูตรค านวณ = 
ต้นทุนขาย 

(เท่า) 
สินค้าคงเหลือถัวเฉลี่ย 

ค่าที่ได้  ควรมีค่ามาก 
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3.4.5 อัตราส่วนระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย (Average Inventory Period) 
 แสดงถึง จ านวนวันที่กิจการเก็บหรือมีสินค้าคงเหลือเพื่อขาย ท าให้

ทราบถึงประสิทธิภาพในการบริหารสินค้าคงเหลือ และระยะเวลาถือครองสินค้า 

สูตรค านวณ = 
365 

(วัน) 
อัตราส่วนหมุนเวียนสินค้าคงเหลือ 

ค่าที่ได้  จ านวนวันที่น้อย แสดงว่ากิจการสามารถจ าหน่ายสินค้าได้เร็ว 
 
3.4.6 อัตราส่วนหมุนเวียนเจ้าหนี้การค้า (Account Payable Turnover Ratio) 
 เป็นการวัดอัตราส่วนเปรียบเทียบต้นทุนขายกับเจ้าหนี้การค้า แสดงถึง

จ านวนคร้ังของการช าระหนี้ในรอบระยะเวลาบัญชี 

สูตรค านวณ = 
ต้นทุนขายหรือซื้อเชื่อ 

(เท่า) 
เจ้าหนี้การค้าถัวเฉลี่ย 

โดย 

เจ้าหนี้การค้าเฉลี่ย = 
เจ้าหนี้ต้นงวด+เจ้าหนี้ปลายงวด 

 
2 

ค่าที่ได้  ควรมีค่ามาก 
 

3.4.7 ระยะเวลาช าระหนี้เจ้าหนี้การค้า (Average Payment Period) 
 แสดงถึงจ านวนวันที่กิจการต้องช าระหนี้ทางการค้า ท าให้ทราบถึง

ประสิทธิภาพในการบริหารเจ้าหนี้ เครดิตเทอมที่กิจการได้จากเจ้าหนี้มากหรือน้อย 

สูตรค านวณ = 
365 

(เท่า) 
อัตราหมุนเวียนเจ้าหน้ีการค้า 

ค่าที่ได้  จ านวนวันที่มาก แสดงว่า กิจการสามารถยืดระยะเวลาช าระ
หนี้ได้นาน มีเงินสดเหลือในบริษัท ท าให้สภาพคล่องดี มีอ านาจต่อรองกับเจ้าหนี้สูง 

 
3.5  อัตราส่วนมูลค่าทางการตลาด  (Market Value Ratios)  

อัตราส่วนที่ใช้วัดผลการด าเนินงานของกิจการในรูปแบบก าไรสุทธิต่อหุ้น 
อัตราการปันผล การใช้วิเคราะห์ความสัมพันธ์ของราคาหุ้นในแง่ราคาหุ้นต่อก าไรสุทธิ ราคาตาม
บัญชีต่อหุ้น นิยมใช้ประกอบเพื่อพิจารณาตัดสินใจในการลงทุน ประกอบด้วย 
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3.5.1 ก าไรสุทธิต่อหุ้น (Earnings Per Share : EPS) 
 ส่วนของก าไรสุทธิจากผลการด าเนินงานของบริษัทต่อหุ้นสามัญที่

ออกจ าหน่ายแล้ว 

สูตรค านวณ = 
ก าไรสุทธิ 

(บาท/หุ้น) 
จ านวนหุ้นสามัญ 

 

ก าไรต่อหุ้นแบ่งเป็น 2 ประเภท คือ 
1) ก าไรต่อหุ้นขั้นพื้นฐาน (Basic Earnings PerShare) หมายถึง ส่วน

เฉลี่ยก าไรต่อหุ้นสามัญหนึ่งหุ้นตามปกติ 
2) ก าไรต่อหุ้นปรับลด (Diluted Earnings Per Share) หมายถึง ส่วน

เฉลี่ยก าไรต่อหุ้นสามัญขั้นพื้นฐานที่ถูกปรับลดลงด้วยจ านวนหุ้นสามัญเทียบเท่า ได้แก่ ใบส าคัญ
แสดงสิทธิในการซื้อหุ้น (Warrant) 

 
3.5.2 อัตราส่วนราคาหุ้นต่อก าไรสุทธิ(Price to Earnings Ratio : P/E) 
 คือ อัตราส่วนเปรียบเทียบระหว่างราคาหุ้นต่อก าไรสุทธิต่อหุ้นสามัญ 

(EPS) ในรอบระยะเวลา 1 ปีล่าสุด ใช้บ่งบอกความถูกหรือความแพงของหุ้น 

สูตรค านวณ = 
ราคาหุ้น 

 (บาท/หุ้น) 
ก าไรต่อหุ้น 

 
3.5.3 มูลค่าหุ้นทางบัญชีต่อหุ้น (Book Value Per Share : BV) 
 มูลค่าทางบัญชีตามที่แสดงในงบการเงินของบริษัทต่อ 1 หุ้น ซึ่งเป็น

มูลค่าของกิจการในทางบัญชีจากการประเมินสินทรัพย์สุทธิ (Net Asset Value) 

สูตรค านวณ = 
ส่วนของผู้ถือหุ้น 

 (บาท/หุ้น) 
จ านวนหุ้นสามัญ 

 
3.5.4 ราคาหุ้นต่อมูลค่าหุ้นทางบัญชี (Price to Book Value Ratio : P/BV) 
 อัตราส่วนเปรียบเทียบระหว่างราคาตลาดของหุ้นสามัญต่อมูลค่าทาง

บัญชีของหุ้นสามัญ 1 หุ้นตามงบการเงิน โดย P/BV จะบอกให้ทราบว่า ราคาหุ้น ณ ขณะนั้นสูงกี่
เท่าของมูลค่าทางบัญชีต่อหุ้น 

สูตรค านวณ = 
ราคาหุ้น 

 (บาท/หุ้น) 
มูลค่าหุ้นทางบัญชีต่อหุ้น 
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3.5.5 อัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน (Dividend Yield) 
 คือ อัตราเปรียบเทียบเงินปันผลจ่ายต่อหุ้นสามัญเทียบกับราคาตลาด

ของหุ้นสามัญ เพื่อดูผลตอบแทนว่าหากลงทุนซื้อหุ้น ณ ระดับราคาตลาดปัจจุบัน จะมีโอกาสได้รับ
เงินปันผลเป็นอัตราร้อยละเท่าไรของราคาหุ้น 

สูตรค านวณ = 
เงินปันผลต่อหุ้น 

x100        (%) 
ราคาหุ้น 

 

อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไร 
 

อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไร เป็นอัตราส่วนที่ใช้วัดความสามารถในการหา
รายได้และก าไรของกิจการ ซึ่งรายได้เป็นสิ่งหนึ่งที่สะท้อนให้เห็นถึงความสามารถในการก่อหนี้ 
ความสามารถในการเพิ่มทุน สภาพคล่อง และความสามารถในการเจริญเติบโตของบริษัท  (ธารี 
หิรัญรัศมี และคนอ่ืน ๆ, 2558 : 325)  

นอกจากนี้อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไรเป็นอัตราส่วนที่ใช้วัดผลการ
ด าเนินงานของบริษัทได้แก่ (ธนาคารแห่งประเทศไทย, 2559 : 24-25) 

1. อัตราก าไรขั้นต้น (Gross Profit Margin)  
เป็นอัตราแสดงความสามารถในการท าก าไรเบื้องต้นของบริษัทซึ่งค่าที่ได้จากการ

ค านวณหากมีค่าสูงแสดงว่าบริษัทมีความสามารถในการแสวงหารายได้และมีการควบคุมต้นทุน
การผลิตหรือต้นทุนการจัดซื้อวัตถุดิบ  

อัตราก าไรขั้นต้น    = 
เงินปันผลต่อหุ้น 
ยอดขายสุทธิ 

x 100 .... (%) 

 
2. อัตราก าไรขั้นต้น (Gross Profit Margin)  

แสดงถึงความสามารถในการจัดการเกี่ยวกับรายได้จากการขายหลังจากหัก
ค่าใช้จ่ายทั้งหมดแล้วเพื่อเป็นการวัดระดับความสามารถในการท าก าไรในช่วงเวลานั้นและสะท้อนให้
เห็นแนวโน้มของรายได้และการควบคุมค่าใช้จ่ายทั้งด้านการผลิตการตลาดและการจัดการ ถ้าอัตราส่วน
นี้มีค่าสูงแสดงว่าบริษัทมีความสามารถในการท าก าไรสูงและมีประสิทธิภาพในการจัดการที่ดี 

อัตราก าไรการด าเนินงาน    = 
ก าไรจากการด าเนินงาน 

ยอดขายสุทธิ 
x 100 .... (%) 
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3. อัตราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin)  
แสดงให้เห็นถึงประสิทธิภาพในการด าเนินงานของบริษัทในการท าก าไรหลังจาก

หักต้นทุนค่าใช้จ่ายรวมทั้งภาษีเงินได้หมดแล้วถ้าอัตราส่วนนี้มีค่าสูงแสดงว่าบริษัทมีความสามารถใน
การท าก าไรสูงค านวณได้จาก 

อัตราก าไรสุทธิ       = 
ก าไรสุทธิ 

ยอดขายสุทธิ 
x 100 .... (%) 

 
4. อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (Return on Assets : ROA)  

อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ แสดงถึงความสามารถหรือประสิทธิภาพของ
บริษัทในการบริหารสินทรัพย์ให้เกิดก าไรโดยพิจารณาว่าสินทรัพย์  1 บาทท าให้เกิดก าไรได้เท่าใด
ถ้าอัตราส่วนนี้มีค่าสูงแสดงว่าบริษัทมีการใช้สินทรัพย์อย่างมีประสิทธิภาพสามารถบริหาร
สินทรัพย์ให้เกิดก าไรได้มาก 

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์  = 
ก าไรสุทธิ 

สินทรัพย์ทั้งหมด 
x 100 .... (%) 

 
5. อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Return on Equity : ROE)  

อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นแสดงให้เห็นว่าเงินลงทุนในส่วนของ
เจ้าของ (ผู้ถือหุ้น) จะได้รับผลตอบแทนกลับคืนมาจากการด าเนินการของกิจการนั้นในอัตราส่วน
เท่าไรหากมีค่าสูงแสดงถึงประสิทธิภาพในการหาก าไรสูงด้วย 

อัตราผลตอบแทนต่อส่วนผู้ถือหุ้น  = 
ก าไรสุทธิ 

ส่วนของเจ้าของ 
x 100 .... (%) 

 

งานวิจัยที่เก่ียวข้อง               
 
ธนโชค กาญจนนนัทวงศ ์(2559 : บทคดัยอ่) ท าการศึกษาวิเคราะห์อตัราผลตอบแทน

และ ความเส่ียงของหลกัทรัพย์กลุ่มประกนัภยัและประกนัชีวิต โดยใช้แบบจาลอง Arbitrage 
Pricing Theory มีวตัถุประสงค์ 1) เพื่อศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างปัจจยัทางเศรษฐกิจกบัอตัรา
ผลตอบแทนของหลกัทรัพยแ์ต่ละบริษทัในกลุ่มประกนัภยั และประกนัชีวิต  2) เพื่อประมาณค่า
ความเส่ียงจากปัจจยัทางเศรษฐกิจ ค่าชดเชยความเส่ียงจากปัจจยัทางเศรษฐกิจ และอตัราผล        
ตอบแทนท่ีคาดหวงัของหลกัทรัพย ์3) เพื่อแสดงแนวทางหรือเกณฑใ์นการพิจารณา ตดัสินใจลงทุน
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ในหลกัทรัพยก์ลุ่มประกนัภยัและประกนัชีวิต ผลการศึกษาพบวา่ อตัราการเปล่ียนแปลงของดชันี
ตลาดหลกัทรัพย ์ อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราเงินเฟ้อ และอตัราการเปล่ียนแปลงของดชันี
ผลผลิตภาค อุตสาหกรรม สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของอตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยไ์ด้
อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05 และมีหลกัทรัพยท่ี์แนะน าให้ลงทุน 11 หลกัทรัพย ์ ซ่ึงเป็น
หลกัทรัพยท่ี์มีราคาต ่ากวา่ท่ีควรจะเป็น 

นุสรา วีระสุนทร. (2556 : บทคัดย่อ) ศึกษาการศึกษาเปรียบเทียบความเสี่ยงและอัตรา
ผล ตอบแทนของหลักทรัพย์หมวดประกันภัยและประกันชีวิต โดยใช้แบบจ าลอง CAPM : กรณี 
ศึกษาหลักทรัพย์ MTI, THRE, BKI, NKI, TIC และ BLA  มีวัตถุประสงค์ 1) เพื่อศึกษาเปรียบเทียบ
ความเส่ียงและอตัราผลตอบแทนท่ีไดรั้บของหลกัทรัพยห์มวดประกนัภยัและประกนัชีวิตกบัความ
เส่ียงและอตัราผลตอบแทนท่ีไดรั้บของตลาด 2) เพื่อศึกษาเปรียบเทียบอตัราผลตอบแทนท่ีตอ้งการ
กับอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัของหลักทรัพย์หมวดประกันภัยและประกันชีวิตในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ซ่ึงมีหลกัทรัพยใ์นการศึกษา คือ หลกัทรัพยห์มวดประกนัภยัและ
ประกนัชีวิต จ านวน 6 หลกัทรัพย ์ไดแ้ก่ MTI, THRE, BKI, NKI, TIC และ BLA เคร่ืองมือท่ีใชใ้น
การศึกษา ไดแ้ก่ การวิเคราะห์จากทฤษฎี CAPM (Capital Asset Pricing Model) ผลการศึกษาพบวา่ 
หลกัทรัพยห์มวดประกนัภยัและประกนัชีวิตท่ีผูล้งทุนควรจะลงทุนซ้ือมี 3 หลกัทรัพยคื์อ BKI, TIC 
และ BLA โดยหลกัทรัพยเ์หล่าน้ีมีมูลค่าต ่ากวา่ท่ีควรจะเป็น (Undervalued) ส่วนหลกัทรัพยท่ี์ควร
จะขายมี 3 หลกัทรัพย ์คือ MTI, THRE และ NKI โดยหลกัทรัพยเ์หล่าน้ีมีมูลค่าสูงกวา่ท่ีควรจะเป็น 
(Overvalued) ส่วนหลกัทรัพย ์MTI, THRE, BKI, NKI, TIC และ BLA มีค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้นอ้ย
กวา่ 1 แต่มากกวา่ 0 มีความสัมพนัธ์ในเชิงบวก หลกัทรัพยด์งักล่าวมีความเส่ียงนอ้ยกวา่ตลาด ซ่ึง
แสดงว่า ผลตอบแทนของหลกัทรัพยน์ั้นมีการเปล่ียนแปลงในทิศทางเดียวกบัผลตอบแทนของ
ตลาดในสัดส่วนท่ีนอ้ยกวา่ กล่าวไดว้า่เป็นหลกัทรัพยเ์ชิงรับ (Defensive Security) 

บุญนาค เกิดสินธุ์ (2554 : บทคัดย่อ) ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนทางการเงิน
และราคาตลาดของหลักทรัพย์กลุ่มพาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย          
มีวัตถุประสงค์เพื่อศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนทางการเงินและราคาตลาดของหลักทรัพย์
กลุ่มพาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยและศึกษาหาทิศทางของ
ความสัมพันธ์ที่ส่งผลกระทบต่อการเปลี่ยนแปลงราคาหลักทรัพย์ ซึ่งผลการศึกษาพบว่า อัตราส่วน
ทางการเงินทั้ง 5 อัตราส่วนมีความสัมพันธ์กับราคาตลาดของหลักทรัพย์ โดยอัตราก าไรสุทธิต่อหุ้น 
อัตราเงินปันผลจ่ายต่อหุ้น อัตราส่วนราคาตลาดต่อราคาตามบัญชีต่อหุ้น อัตราผลตอบแทนส่วน
ของผู้ถือหุ้น อัตราหนี้สินต่อสินทรัพย์รวมมีความสัมพันธ์ไปในทิศทางเดียวกัน  
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รัชนีพร แสนสุรินทร์ (2554 : บทคัดย่อ) ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราการจ่ายเงินปันผล
และอัตราการเติบโตของก าไรในอนาคตของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศใน
อนาคต มีวัตถุประสงค์เพื่อศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างอัตราการจ่ายเงินปันผลและอัตราการเติบโต
ของก าไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  ผลการศึกษาพบว่า ความ
เป็นสเตชั่นนารีของอัตราการจ่ายเงินปันผลและอัตราการเติบโตของก าไร พบว่าทั้งสองตัวแปรมี
ลักษณะไม่คงที่ในระดับ Level แต่มีลักษณะคงที่ ณ ระดับ 1” Difference (1(1)) ณ ระดับความเชื่อมั่น 
95%  จากนั้นจึงมีการทดสอบความสัมพันธ์เชิงดุลยภาพระยะสั้นและระยะยาวของทั้งสองตัวแปร 
พบว่า การเปลี่ยนแปลงอัตราการจ่ายเงินปันผลทั้งในระยะสั้นและระยะยาวมีผลต่ออัตราการเติบโต
ของก าไรในอนาคตและการเปลี่ยนแปลงอัตราการเติบโตของก าไรในอนาคตทั้งในระยะสั้นและ
ระยะยาว มีผลต่ออัตราการจ่ายเงินปันผล เช่นกันนอกจากนี้ผลการทดสอบ Granger Causality เพื่อ
หาความเป็นเหตุเป็นผล พบความสัมพันธ์แบบสองทิศทาง (Bidirectional Causality) ณ ระดับ
นัยส าคัญสถิติที่ 95% ด้วยเช่นกัน 

สุทธิเพ็ญ ดีสวัสดิ์ (2554 : บทคัดย่อ)ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างอัตราผลตอบแทนจาก
ก าไรสุทธิ อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ และอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นในการอธิบาย
ราคาหลักทรัพย์ มีวัตถุประสงค์เพื่อศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างอัตราผลตอบแทนจากก าไรสุทธิ  
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ และอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นในการอธิบายราคา
หลักทรัพย์ โดยมีกลุ่มตัวอย่างที่ใช้ในการศึกษา คือ กลุ่มอุตสาหกรรมพลังงานและสาธารณูปโภคของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ระหว่างปี พ.ศ. 2549-2551 จ านวน 20 บริษัท ผลจากการศึกษา
พบว่า อัตราผลตอบแทนจากก าไรสุทธิ อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ และอัตราผลตอบแทนต่อ
ส่วนของผู้ถือหุ้น มีความสัมพันธ์กับราคาหลักทรัพย์อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ  นอกจากนี้ยังพบว่า 
นักลงทุนในตลาดทุนของประเทศไทยใช้ข้อมูลทางบัญชีในด้านอัตราส่วนทางการเงินที่แสดงในงบ
การเงินเป็นเกณฑ์ในการตัดสินใจก าหนดราคาหลักทรัพย์ ผลการศึกษาจึงเป็นประโยชน์ในการ
น าไปประยุกต์ใช้กับผู้ใช้งบการเงินในการวิเคราะห์ข้อมูล 

ศุภสวัสดิ์  คัพภสาลี (2553 : บทคัดย่อ) ศึกษาการวิเคราะห์ความเสี่ยงและผลตอบแทน
ของหลักทรัพย์กลุ่มประกันภัยและประกันชีวิตในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ผลการทดสอบ
ความนิ่งของข้อมูล พบว่า ทั้ง  6 หลักทรัพย์ที่ท าการศึกษาทุกหลักทรัพย์ มีความนิ่ง ณ ระดับ
เดียวกันคือ I(0) เมื่อท าการประเมินอัตราผลตอบแทนของแต่ละหลักทรัพย์ที่ท าการศึกษา
เปรียบเทียบกับเส้นตลาดหลักทรัพย์ พบว่าหลักทรัพย์ของ บริษัท กรุงเทพประกันภัย จ ากัด 
(มหาชน) อยู่ใต้เส้นตลาดหลักทรัพย์ ราคาสูงกว่าที่ควรจะเป็นจึงให้อัตราผลตอบแทนต่ ากว่าตลาด 
ส่วนหลักทรัพย์ที่ เหลืออยู่ เหนือเส้นตลาดหลักทรัพย์  ราคาต่ ากว่าที่ควรจะเป็นจึงให้อัตรา
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ผลตอบแทนที่สูงกว่าตลาด การทดสอบต้นเหตุด้วย Granger Causality Test พบว่า การเปลี่ยนแปลง
อัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย์ของ บริษัท กรุงเทพประกันภัย จ ากัด (มหาชน) บริษัท ไทยรับ
ประกันภัยต่อ จ ากัด (มหาชน) บริษัท ศรีอยุธยาประกันภัย จ ากัด (มหาชน) และบริษัท ทิพยประกันภัย 
จ ากัด (มหาชน) เป็นสาเหตุของการเปลี่ยนแปลงอัตราผลตอบแทนรวมของตลาด มีทิศทางความสัมพันธ์
เป็นไปในทิศทางเดียว ขณะที่ พบว่า การเปลี่ยนแปลงอัตราผลตอบแทนรวมของตลาด เป็นสาเหตุ
ของการเปลี่ยนแปลงอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย์ของ บริษัท ไทยพาณิชย์สามัคคีประกันภัย 
จ ากัด (มหาชน) มีทิศทางความสัมพันธ์เป็นไปในทิศทางเดียว นอกจากนี้ พบว่ า การเปลี่ยนแปลง
อัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย์ของ บริษัท ไทยพาณิชย์นิวยอร์คไลฟ์ประกันชีวิต จ ากัด (มหาชน) 
ไม่มีความสัมพันธ์กับการเปลี่ยนแปลงอัตราผลตอบแทนรวมของตลาด 

พิภพ สุธีจินดารัตน์ (2553 : บทคดัยอ่) ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยห์มวด
ประกนัภยัและประกนัชีวิต มีวตัถุประสงคเ์พื่อศึกษาปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยห์มวด
ประกันภัยและประกันชีวิต ผลการศึกษาพบว่า ปัจจัยท่ีมีกระทบต่อราคาหลักทรัพย์หมวด
ประกนัภยัและประกนัชีวิตของกลุ่มตวัอย่าง ราคาหลกัทรัพยบ์ริษทั กรุงเทพประกนัภยั จ ากดั 
(มหาชน) อยา่งมีนยัส าคญั ไดแ้ก่ ดชันีราคาตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ณ เวลา t-1 ปริมาณ
การจ าหน่ายรถยนตภ์ายในประเทศสอดคลอ้งกบัสมมติฐานท่ีตั้งไว ้โดยมีทิศทางเดียวกนัและดชันี
การลงทุนภาคเอกชนไม่สอดคลอ้งกบัสมมติฐานท่ีตั้งไว ้โดยมีทิศทางตรงกนัขา้ม ส่วนปัจจยัท่ีไม่มี
ผลต่อราคาหลกัทรัพยบ์ริษทักรุงเทพประกนัภยั จ ากดั (มหาชน) ไดแ้ก่ อตัราเงินเฟ้อ และ อตัรา
แลกเปล่ียนระหวา่งบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ ณ ระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 ปัจจยัท่ีมีกระทบต่อราคา
หลักทรัพย์หมวดประกันภยัและประกันชีวิตของกลุ่มตวัอย่างราคาหลักทรัพย์บริษทั ทิพย
ประกนัภยั จ ากดั (มหาชน) อยา่งมีนยัส าคญั ไดแ้ก่ ดชันีราคาตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ณ 
เวลา t-1 สอดคล้องกบัสมมติฐานท่ีตั้งไว ้ โดยมีทิศทางเดียวกนัส่วนปัจจยัท่ีไม่มีผลต่อราคา
หลกัทรัพยบ์ริษทั ทิพยประกนัภยั จ ากดั (มหาชน) ไดแ้ก่ ดชันีการลงทุนภาคเอกชน อตัราเงินเฟ้อ 
อตัราแลกเปล่ียนระหวา่งบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ และ ปริมาณการจ าหน่ายรถยนตภ์ายในประเทศ ณ 
ระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 ปัจจยัท่ีมีกระทบต่อราคาหลกัทรัพยห์มวดประกนัภยัและประกนัชีวิต
ของกลุ่มตวัอย่างราคาหลกัทรัพยบ์ริษทั ศรีอยุธยาประกนัภยั จ ากดั (มหาชน) อยา่งมีนยัส าคญั 
ไดแ้ก่ ดชันีราคาตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ณ เวลา t-1 สอดคลอ้งกบัสมมติฐานท่ีตั้งไว ้โดย
มีทิศทางเดียวกนั ส่วนปัจจยัท่ีไม่มีผลต่อราคาหลกัทรัพยบ์ริษทั ทิพยประกนัภยั จ ากดั (มหาชน) 
ไดแ้ก่ ดชันีการลงทุนภาคเอกชน อตัราเงินเฟ้อ อตัราแลกเปล่ียนระหวา่งบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ และ 
ปริมาณการจ าหน่ายรถยนตภ์ายในประเทศ ณ ระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 
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นรเศรษฐ  ศรีธานี (2551 : บทคัดย่อ) การวิเคราะห์ความเส่ียงและผลตอบแทนจาก
การลงทุนในหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยดว้ยเทคนิค Value at Risk (VaR) มี
วตัถุประสงค์ในการศึกษาเพื่อเปรียบเทียบอตัราผลตอบแทนและความเส่ียงจากการลงทุนใน
หลกัทรัพยศึ์กษามูลค่าความเส่ียงท่ีเกิดข้ึนจากการลงทุนในหลกัทรัพยแ์ละเพื่อเป็นแนวทางในการ
ลงทุนในหลกัทรัพย ์จากการศึกษาพบวา่อตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยในช่วงปี พ.ศ. 2543-2545 
(ช่วงเศรษฐกิจเร่ิมฟ้ืนตวัจากภาวะถดถอย) และช่วงปี พ.ศ.2549-2551 (เศรษฐกิจก าลงัถดถอย) 
อตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพย์ส่วนใหญ่ต ่ากว่าอตัราผลตอบแทนของตลาดโดยในช่วงปี พ.ศ. 
2543- 2545 อตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยเ์ฉล่ียเท่ากบัร้อยละ -0.60 ในขณะท่ีอตัราผลตอบแทน
ของตลาดมีค่าเท่ากบัร้อยละ -0.40 โดยหลกัทรัพยท่ี์มีอตัราผลตอบแทนสูงสุดคือ PTTEP รองลงมา
คือ SICCO และ BANPU ซ่ึงมีอตัราผลตอบแทนเท่ากบัร้อยละ -0.28 -0.42 และ -0.51 ตามล าดบั    
ส่วนหลกัทรัพยท่ี์มีอตัราผลตอบแทนต ่าาสุดคือ SCB มีอตัราผลตอบแทนร้อยละ -0.78 ส าหรับใน   
ช่วงปี พ.ศ.2549-2551 อตัราผลตอบแทนเฉล่ียของหลกัทรัพยเ์ท่ากบัร้อยละ -1.15 ในขณะท่ีอตัรา 
ผลตอบแทนของตลาดเท่ากบั -0.94 โดยหลกัทรัพยท่ี์มีอตัราผลตอบแทนสูงสุดคือ SCC รองลงมา 
ไดแ้ก่ SCB และ SICCO ซ่ึงมีอตัราผลตอบแทนเท่ากบัร้อยละ -0.71 -0.87 และ -0.98 ตามล าดบั      
ส่วนหลกัทรัพยท่ี์มีผลตอบแทนต ่าาสุดคือ ITD มีอตัราผลตอบแทนเท่ากบัร้อยละ -1.72 ส าหรับผล 
การศึกษาในช่วงปี พ.ศ.2546-2548 (ช่วงท่ีเศรษฐกิจเติบโต) อตัราผลตอบแทนเฉล่ียของหลกัทรัพย์
มากกวา่อตัราผลตอบแทนของตลาดโดยอตัราผลตอบแทนเฉล่ียของหลกัทรัพยเ์ท่ากบัร้อยละ 2.23 
ในขณะท่ีอตัราผลตอบแทนของตลาดเท่ากบัร้อยละ 2.12 โดยหลกัทรัพยท่ี์ให้อตัราผลตอบแทนสูง 
ท่ีสุดคือ ITD รองลงมาไดแ้ก่ BANPU และ KTB มีอตัราผลตอบแทนเท่ากบัร้อยละ 4.94 2.82 และ 
2.48 ตามล าดบั ส่วนหลกัทรัพยท่ี์มีอตัราผลตอบแทนต ่าสุดไดแ้ก่ QH มีอตัราผลตอบแทนเท่ากบั 
ร้อยละ 1.11 

นพพล หาญวิชัยวัฒนา (2551 : บทคัดย่อ) ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างความสามารถในการ
ท าก าไรกับอัตราผลตอบแทนจากส่วนต่างราคาหุ้นของบริษัทในหมวดธุรกิจอาหารและเคร่ืองดื่ม มี
วัตถุประสงค์เพื่อศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างความสามารถในการท าก าไรกับอัตราผลตอบแทนจากส่วน
ต่างราคาหุ้นบริษัทในหมวดธุรกิจอาหารและเคร่ืองดื่ม ผลการศึกษาพบว่า บริษัท ไมเนอร์ อินเตอร์เนชั่น
แนล จ ากัด (มหาชน) เป็นบริษัทเดียวที่ไม่พบความสัมพันธ์กันระหว่างอัตราส่วนความสามารถในการท า
ก าไรกับอัตราผลตอบแทนจากส่วนต่างราคาหุ้นส่วน บริษัท ไทยยูเนียน โฟรเซ่น โปรดักส์ จ ากัด 
(มหาชน) บริษัท ไทยเพรซิเดนท์ฟูดส์ จ ากัด (มหาชน) บริษัท น้ ามันพืชไทย จ ากัด (มหาชน) และบริษัท 
ไทยเทพรสผลิตภัณฑ์อาหาร จ ากัด (มหาชน) พบความสัมพันธ์กันในทิศทางเดียวกันระหว่างอัตราส่วน
ความสามารถในการท าก าไรกับอัตราผลตอบแทนจากส่วนต่างราคาหุ้น 
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กรอบแนวคิดการค้นคว้าอิสระ 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

ภาพท่ี 6  แสดงกรอบแนวคิดการค้นคว้าอิสระ 

 
สมมติฐานการค้นคว้าอิสระ 

 
สมมติฐานการศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างความสามารถในการท าก าไรกับอัตรา

ผลตอบแทนจากส่วนต่างราคาหุ้นของบริษัทหมวดประกันภัยและประกันชีวิตที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

Ho : ความสามารถในการท าก าไรมีความสัมพันธ์กับผลตอบแทนส่วนต่างราคาหุ้น 
H1 : ความสามารถในการท าก าไรไม่มีความสัมพันธ์กับผลตอบแทนส่วนต่างราคาหุ้น 

หรือ 
Ho   :   p      0  
H1   :   p      0 

 

 
 

อตัราส่วนก าไรสุทธิต่อสินทรัพยร์วม 

(Return on Asset : ROA) 
อตัราส่วนก าไรสุทธิต่อส่วนของผูถื้อหุ้น 

(Return on Equity : ROE) 
อตัราส่วนก าไรสุทธิต่อรายได ้
(Net Profit Margin : NPM) 
อตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงานต่อรายได ้  
(Operating Income Margin : OIM) 
 

 
 
 
อตัราส่วนต่างราคาหุ้น 
(Capital Gain) 
 
 
 
 

ตัวแปรต้น ตัวแปรตาม 



บทที่ 3 
 

วิธีด ำเนินกำรค้นคว้ำอิสระ 
 

การศึกษาคร้ังนี้ มีจุดประสงค์เพื่อความสัมพันธ์ระหว่างความสามารถในการท าก าไร
กับอัตราผลตอบแทนจากส่วนต่างราคาหุ้นของบริษัทหมวดประกันภัยและประกันชีวิตที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และเพื่อทดสอบแบบท านายที่เหมาะสมกับหุ้นบริษัท
ประกันภัยและประกันชีวิต ซึ่งมีวิธีการศึกษาดังนี้ 
 

ประชำกรและกลุ่มตัวอย่ำง 
 

ประชากรที่ใช้ในการศึกษาคร้ังนี้ ได้แก่ บริษัทหมวดประกันภัยและประกันชีวิตที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559  จ านวน 16 ราย  ได้แก่ 
(ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2559 : ไม่ปรากฏเลขหนา้) 

1) AYUD : บริษทั ศรีอยธุยา แคปปิตอล จ ากดั (มหาชน) 
2) BKI : บริษทั กรุงเทพประกนัภยั จ  ากดั (มหาชน) 
3) BLA : บริษทั กรุงเทพประกนัชีวติ  จ  ากดั (มหาชน) 
4) BUI : บริษทั บางกอกสหประกนัภยั จ  ากดั (มหาชน) 
5) CHARAN : บริษทั จรัญประกนัภยั จ  ากดั (มหาชน) 
6) INSURE : บริษทั อินทรประกนัภยั จ  ากดั (มหาชน) 
7) MTI : บริษทั  เมืองไทยประกนัภยั จ  ากดั (มหาชน) 
8) NKI : บริษทั นวกิจประกนัภยั จ  ากดั  (มหาชน) 
9) NSI : บริษทั น าสินประกนัภยั จ  ากดั (มหาชน) 
10) SMK : บริษทั สินมัน่คงประกนัภยั จ  ากดั (มหาชน) 
11) THRE : บริษทั ไทยรับประกนัภยัต่อ จ ากดั (มหาชน) 
12) THREL : บริษทั ไทยรีประกนัชีวติ จ  ากดั (มหาชน) 
13) TIC : บริษทั ไทยประกนัภยั จ  ากดั (มหาชน) 
14) TIP : บริษทั ทิพยประกนัภยั จ  ากดั (มหาชน) 
15) TSI : บริษทั ไทยเศรษฐกิจประกนัภยั จ  ากดั (มหาชน) 
16) TVI : บริษทั ประกนัภยัไทยววิฒัน์ จ  ากดั (มหาชน)      
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กลุ่มตัวอย่างที่ใช้ในการศึกษาครั้งน้ี ได้แก่ บริษัทหมวดประกันภัยและประกัน

ชีวิตที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่มีรายงานแสดงงบการเงินงวดระยะเวลา

บัญชีปี 2553 ถึง 2558 ครบทุกไตรมาสที่ 1 ถึงไตรมาสที่ 4  ได้กลุ่มตัวอย่าง 12 ราย ดังนี ้  

1) AYUD : บริษทั ศรีอยธุยา แคปปิตอล จ ากดั (มหาชน) 
2) BKI : บริษทั กรุงเทพประกนัภยั จ  ากดั (มหาชน) 
3) CHARAN : บริษทั จรัญประกนัภยั จ  ากดั (มหาชน) 
4) MTI : บริษทั  เมืองไทยประกนัภยั จ  ากดั (มหาชน) 
5) NKI : บริษทั นวกิจประกนัภยั จ  ากดั  (มหาชน) 
6) NSI : บริษทั น าสินประกนัภยั จ  ากดั (มหาชน) 
7) SMK : บริษทั สินมัน่คงประกนัภยั จ  ากดั (มหาชน) 
8) THRE : บริษทั ไทยรับประกนัภยัต่อ จ ากดั (มหาชน) 
9) TIC : บริษทั ไทยประกนัภยั จ  ากดั (มหาชน) 
10) TIP : บริษทั ทิพยประกนัภยั จ  ากดั (มหาชน) 
11) TSI : บริษทั ไทยเศรษฐกิจประกนัภยั จ  ากดั (มหาชน) 
12) TVI : บริษทั ประกนัภยัไทยววิฒัน์ จ  ากดั (มหาชน) 

 

เครื่องมือที่ใช้ในกำรค้นคว้ำอิสระ 
 
เคร่ืองมือที่ใช้ในการศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างความสามารถในการท าก าไรกับ

อัตราผลตอบแทนจากส่วนต่างราคาหุ้นของบริษัทหมวดประกันภัยและประกันชีวิตที่จดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  มีดังนี ้  

1. อัตรำส่วนควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 
1.1 อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อสินทรัพย์รวม  (ROA)  

       ROA = 
ก าไรสุทธิ  

x 100 
สินทรัพย์รวม 

   
1.2 อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) 

        ROE       = 
ก าไรสุทธิ 

x 100 
ส่วนของผู้ถือหุ้น 
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1.3 อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อยอดรายได้ (NPM) 

       NPM = 
ก าไรสุทธิ 

x 100 
ยอดรายได้ 

  
1.4 อัตราส่วนก าไรจากการด าเนินงานต่อยอดรายได้  (OIM) 

       OIM = 
ก าไรจากการด าเนินงาน  

x 100 
ยอดรายได้ 

  
2. อัตรำผลตอบแทนจำกส่วนต่ำงรำคำหุ้น   

        Rx = 
P1  -  P0 

P0 
     โดยที่ 

RX =  อัตราผลตอบแทนจากส่วนต่างราคาหุ้น X 
 P1 =  ราคาหุ้นต้นงวด 
 P0 =  ราคาหุ้นปลายงวด 

 
3. แบบจ ำลองในกำรศึกษำ 

ความสัมพันธ์ระหว่างความสามารถในการท าก าไรกับอัตราผลตอบแทนจากส่วน
ต่างราคาหุ้นของบริษัทหมวดประกันภัยและประกันชีวิตที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย  ท าการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ด้วยวิธีสมการถดถอยอย่างง่าย  (Simple Liner Regression) 
โดยใช้สมการแสดงความสัมพันธ์ คือ (นพพล หาญวิชัยวัฒนา, 2551 :  37) 

 
                                                        Yij    =    a  +  βxij   
 
โดยที่  

Yij   =  อัตราผลตอบแทนจากส่วนต่างราคาหุ้นของบริษัทในหมวดประกันภัยและ
ประกันชีวิต  i  ณ ไตรมาส j   

a     =  ค่าคงที่ซึ่งเป็นค่าของ Yij   เมื่ออัตราส่วนทางการเงินทุกตัวเป็น 0 
β    =   ค่าสัมประสิทธิ์ความถดถอย 
xij =  อัตราส่วนทางการเงินที่ใช้วัดความสามารถในการท าก าไรของ                                 

บริษัทในหมวดธุรกิจประกันภัยและประกันชีวิต ณ ไตรมาส j  
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                 สมการแสดงความสัมพันธ์ระหว่างความสามารถในการท าก าไรกับอัตรา
ผลตอบแทนจากส่วนต่างราคาหุ้น ดังน้ี 

y  =  a + βx1 
y  =  a + βx2 
y  =  a + βx3 
y =  a + βx4 
 

โดยก าหนดตัวแปรต่าง ๆ ดังนี้ 
x1   หมายถึง  อัตราส่วนก าไรต่อสินทรัพย์รวม : ROA 
x2   หมายถึง  อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น : ROE 
x3   หมายถึง  อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อยอดรายได้ : NPM 
x4   หมายถึง  อัตราส่วนก าไรจากการด าเนินงานต่อยอดรายได้ : OIM 
y    หมายถึง  อัตราส่วนต่างราคาหุ้น 
 

กำรเก็บรวบรวมข้อมูล 
 
ผู้ศึกษาด าเนินการรวบรวมข้อมูลงบการเงินและราคาหุ้น ณ สิ้นไตรมาสของบริษัท

ประกันภัยและประกันชีวิตที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ซึ่งเป็นข้อมูลทุติภูมิ 
ตั้งแต่ปี 2553 ถึงปี 2558 จ านวน  12 ราย โดยใช้เป็นแหล่งข้อมูลที่ได้รับการยอมรับจากนักลงทุน 

 

กำรวิเครำะห์ข้อมูล 
 

การวิเคราะห์ข้อมูลในการศึกษาครั้งน้ี  มีขั้นตอนดังต่อไปนี้ 
1. บันทึกข้อมูลเกี่ยวกับงบการเงินและอัตราราคาหุ้นในโปรแกรม Microsoft Excel 

เพื่อค านวณอัตราส่วนความสามารถในการท าก าไร และอัตราส่วนต่างราคาหุ้น ดังนี้ 
1.1 ใช้หลักสถิติ (Percentage) ค านวณอัตราส่วนความสามารถในการท าก าไร  

- อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อสินทรัพย์รวม (ROA)  
- อัตราส่วนก าไรสุทธิของส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE)  
- อัตราส่วนก าไรต่อยอดรายได้ (NPM)  
- อัตราส่วนก าไรจากการด าเนินงานต่อยอดรายได้ (OIM)  

1.2 ค านวณผลตอบแทนส่วนต่างราคาหุ้นโดยใช้ราคาปิดของหุ้นเมื่อสิ้นไตรมาส 
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2. วิเคราะห์หาความสัมพันธ์โดยใช้ Correlation Coefficient และ Simple Linear 
Regression เพื่อแสดงความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปร x และตัวแปร y ณ ระดับนัยส าคัญที่ร้อยละ 95  

3. พยากรณ์อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไรที่มีอิทธิพลต่ออัตราส่วนต่าง    
ราคาหุ้น วิเคราะห์โดยใช้แบบจ าลอง  (นพพล หาญวิชัยวัฒนา, 2551 : 37) 

3.1  บริษัท ศรีอยุธยา แคปปิตอล จ ากัด (มหาชน)  
YAYUDj =  a + βROAAYUDj 
YAYUDj =  a + βROEAYUDj 
YAYUDj =  a + βNPMAYUDj 
YAYUDj =  a + βOIMAYUDj 

โดยที่  
YAYUDj =  อัตราส่วนต่างราคาหุ้นของบริษัท ศรีอยุธยา แคปปิตอล จ ากัด (มหาชน) 
a  =  ค่าคงที่ของ Yij  เมื่ออัตราส่วนทางความสามารถในการท าก าไรเป็น 0 

β  =  ค่าสัมประสิทธิ์ของตัวแปรต้นของสมการถดถอย 
ROAAYUDj = อัตราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์บริษัท ศรีอยุธยา แคปปิตอล จ ากัด 

(มหาชน)   ณ ไตรมาส j 
ROEAYUDj  =  อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้นบริษัท ศรีอยุธยา แคปปิตอล 

จ ากัด (มหาชน)  ณ ไตรมาส j  
NPMAYUDj =  อัตราส่วนก าไรจากการด าเนินงานต่อยอดรายได้บริษัท ศรีอยุธยา 

แคปปิตอล จ ากัด (มหาชน)  ณ ไตรมาส j  
OIMAYUDj  =  อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อยอดรายได้บริษัท ศรีอยุธยา แคปปิตอล จ ากัด 

(มหาชน) ณ ไตรมาส j 
 

                         3.2  บริษัท กรุงเทพประกันภัย  จ ากัด (มหาชน) 
YBKIj =  a + βROABKIj 
YBKIj =  a + βROEBKIj 
YBKIj =  a + βNPMBKIj 
YBKIj =  a + βOIMBKIj 

โดยที่ 
YBKIj =  อัตราส่วนต่างราคาหุ้นของบริษัท กรุงเทพประกันภัย จ ากัด (มหาชน) 
a  =  ค่าคงที่ของ Yij เมื่ออัตราส่วนทางความสามารถในการท าก าไรเป็น 0 
β  =  ค่าสัมประสิทธิ์ของตัวแปรต้นของสมการถดถอย 
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ROABKIj =  อัตราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์บริษัท กรุงเทพประกันภัย  จ ากัด 
(มหาชน) ณ ไตรมาส j 

ROEBKIj  =  อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้นบริษัท กรุงเทพประกันภัย จ ากัด 
(มหาชน) ณ ไตรมาส j  

NPMBKIj  =  อัตราส่วนก าไรจากการด าเนินงานต่อยอดรายได้บริษัท กรุงเทพ
ประกันภัย จ ากัด (มหาชน) ณ ไตรมาส j  

OIMBBLj  =  อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อยอดรายได้บริษัท กรุงเทพประกันภัย จ ากัด  
(มหาชน) ณ ไตรมาส j 

OIMBLAj  =  อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อยอดรายได้บริษัท กรุงเทพประกันชีวิต จ ากัด 
(มหาชน) ณ ไตรมาส j 

 
3.3  บริษัท บางกอกสหประกันภัย จ ากัด (มหาชน) (BUI) 

YBUIj =  a + βROABUIj 
YBUIj =  a + βROEBUIj 
YBUIj =  a + βNPMBUIj 
YBUIj =  a + βOIMBUIj 

โดยที่ 
YBUIj =  อัตราส่วนต่างราคาหุ้นบริษัท บางกอกสหประกันภัย จ ากัด (มหาชน) 
a  =  ค่าคงที่ของ Yij เมื่ออัตราส่วนทางความสามารถในการท าก าไรเป็น 0 
β  =  ค่าสัมประสิทธิ์ของตัวแปรต้นของสมการถดถอย 

ROABUIj =  อัตราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์บริษัท บางกอกสหประกันภัย จ ากัด 
(มหาชน) ณ ไตรมาส j 

ROEBUIj  =  อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้นบริษัท บางกอกสหประกันภัย 
จ ากัด (มหาชน) ณ ไตรมาส j  

NPMBUIj =  อัตราส่วนก าไรจากการด าเนินงานต่อยอดรายได้บริษัท บางกอก         
สหประกันภัย จ ากัด (มหาชน) ณ ไตรมาส j  

OIMBLIj  =  อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อยอดรายได้บริษัท บางกอกสหประกันภัย จ ากัด 
(มหาชน) ณ ไตรมาส j 
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3.4  บริษัท จรัญประกันภัย จ ากัด (มหาชน) (CHARAN) 
YCHARANj =  a + βROACHARANj 
YCHARANj =  a + βROECHARANj 
YCHARANj =  a + βNPMCHARANj 
YCHARANj =  a + βOIMCHARANj 

โดยที่ 
YCHARANj =  อัตราส่วนต่างราคาหุ้นบริษัท จรัญประกันภัย จ ากัด (มหาชน) 
a  =  ค่าคงที่ของ Yij เมื่ออัตราส่วนทางความสามารถในการท าก าไรเป็น 0 
β  =  ค่าสัมประสิทธิ์ของตัวแปรต้นของสมการถดถอย 

ROACHARANj =  อัตราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์บริษัท จรัญประกันภัย จ ากัด 
(มหาชน) ณ ไตรมาส j 

ROECHARANj  =  อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้นบริษัท จรัญประกันภัย จ ากัด 
(มหาชน) ณ ไตรมาส j  

NPMCHARANj =  อัตราส่วนก าไรจากการด าเนินงานต่อยอดรายได้บริษัท จรัญ
ประกันภัย จ ากัด (มหาชน) ณ ไตรมาส j  

OIMCHARANj  =  อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อยอดรายได้บริษัท จรัญประกันภัย จ ากัด 
(มหาชน)ณ ไตรมาส j 

 
3.5  บริษัท เมืองไทยประกันภัย จ ากัด (มหาชน) (MTI) 

YINSUREj =  a + βROAINSUREj 
YINSUREj =  a + βROEINSUREj 
YINSUREj =  a + βNPMINSUREj 
YINSUREj =  a + βOIMINSUREj 

โดยที่ 
YMTIj =  อัตราส่วนต่างราคาหุ้นบริษัท เมืองไทยประกันภัย จ ากัด (มหาชน) 
a  =  ค่าคงที่ของ Yij เมื่ออัตราส่วนทางความสามารถในการท าก าไรเป็น 0 
β  =  ค่าสัมประสิทธิ์ของตัวแปรต้นของสมการถดถอย 

ROAMTIj =  อัตราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์บริษัท เมืองไทยประกันภัย จ ากัด 
(มหาชน) ณ ไตรมาส j 

ROEMTIj  =  อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้นบริษัท เมืองไทยประกันภัย 
จ ากัด (มหาชน) ณ ไตรมาส j  



65 

NPMMITj =  อัตราส่วนก าไรจากการด าเนินงานต่อยอดรายได้บริษัท เมืองไทย
ประกันภัย จ ากัด (มหาชน) ณ ไตรมาส j  

OIMMITj  =  อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อยอดรายได้บริษัท เมืองไทยประกันภัย จ ากัด 
(มหาชน) ณ ไตรมาส j 

 
3.6  บริษัท น าสินประกันภัย จ ากัด (มหาชน)  (NSI) 

YNSIj =  a + βROANSIj 
YNSIj =  a + βROENSIj 
YNSIj =  a + βNPMNSIj 
YNSI =  a + βOIMNSIj 

โดยที่ 
YNSIj =  อัตราส่วนต่างราคาหุ้นบริษัท น าสินประกันภัย จ ากัด (มหาชน)   
a  =  ค่าคงที่ของ Yij เมื่ออัตราส่วนทางความสามารถในการท าก าไรเป็น 0 
β  =  ค่าสัมประสิทธิ์ของตัวแปรต้นของสมการถดถอย 

ROANSIj =  อัตราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์บริษัท น าสินประกันภัย จ ากัด 
(มหาชน) ณ ไตรมาส j 

ROENSIj  =  อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้นบริษัท น าสินประกันภัย 
จ ากัด (มหาชน) ณ ไตรมาส j  

NPMNSIj =  อัตราส่วนก าไรจากการด าเนินงานต่อยอดรายได้บริษัท น าสิน
ประกันภัย จ ากัด (มหาชน) ณ ไตรมาส j  

OIMNSIj  =  อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อยอดรายได้บริษัท น าสินประกันภัย จ ากัด 
(มหาชน) ณ ไตรมาส j 

 
3.7  บริษัท สินมั่นคงประกันภัย จ ากัด (มหาชน) (SMK) 

YSMKj =  a + βROASMKj 
YSMKj =  a + βROESMKj 
YSMKj =  a + βNPMSMKj 
YSMKj =  a + βOIMSMKj 
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โดยที่ 
YSMKj =  อัตราส่วนต่างราคาหุ้นของบริษัท สินมั่นคงประกันภัย จ ากัด (มหาชน) 
a  =  ค่าคงที่ของ Yij เมื่ออัตราส่วนทางความสามารถในการท าก าไรเป็น 0 
β  =  ค่าสัมประสิทธิ์ของตัวแปรต้นของสมการถดถอย 

ROASMKj =  อัตราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์บริษัท สินมั่นคงประกันภัย จ ากัด 
(มหาชน) ณ ไตรมาส j 

ROESMKj =  อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้นบริษัท สินมั่นคงประกันภัย 
จ ากัด (มหาชน) ณ ไตรมาส j  

NPMSMKj =  อัตราส่วนก าไรจากการด าเนินงานต่อยอดรายได้ของบริษัท สินมั่นคง
ประกันภัย จ ากัด (มหาชน) ณ ไตรมาส j  

OIMSMKj =  อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อยอดรายได้บริษัท สินมั่นคงประกันภัย จ ากัด 
(มหาชน) ณ ไตรมาส j 

 
3.8  บริษัท ไทยรับประกันภัยต่อ จ ากัด (มหาชน) (THRE) 

YTHREj =  a + βROATHREj 
YTHREj =  a + βROETHREj 
YTHREj =  a + βNPMTHREj 
YTHREj =  a + βOIMTHREj 

โดยที่ 
YTHREj =  อัตราส่วนต่างราคาหุ้นบริษัท ไทยรับประกันภัยต่อ จ ากัด (มหาชน) 
a  =  ค่าคงที่ของ Yij เมื่ออัตราส่วนทางความสามารถในการท าก าไรเป็น 0 
β  =  ค่าสัมประสิทธิ์ของตัวแปรต้นของสมการถดถอย 

ROATHREj =  อัตราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์บริษัท ไทยรับประกันภัยต่อ จ ากัด 
(มหาชน) ณ ไตรมาส j 

ROETHREj =  อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้นบริษัท ไทยรับประกันภัยต่อ 
จ ากัด (มหาชน) ณ ไตรมาส j  

NPMTHREj =  อัตราส่วนก าไรจากการด าเนินงานต่อยอดรายได้บริษัท ไทยรับ
ประกันภัยต่อ จ ากัด (มหาชน) ณ ไตรมาส j  

OIMTHREj =  อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อยอดรายได้บริษัท ไทยรับประกันภัยต่อ จ ากัด 
(มหาชน) ณ ไตรมาส j 
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3.9  บริษัท ไทยประกันภัย จ ากัด (มหาชน) (TIC) 
YTICj =  a + βROATICj 
YTICj =  a + βROETICj 
YTICj =  a + βNPMTICj 
YTICj =  a + βOIMTICj 

โดยที่ 
YTICj =  อัตราส่วนต่างราคาหุ้นบริษัท ไทยประกันภัย จ ากัด (มหาชน) 
a  =  ค่าคงที่ของ Yij เมื่ออัตราส่วนทางความสามารถในการท าก าไรเป็น 0 
β  =  ค่าสัมประสิทธิ์ของตัวแปรต้นของสมการถดถอย 

ROATICj =  อัตราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์บริษัท ไทยประกันภัย จ ากัด 
(มหาชน) ณ ไตรมาส j 

ROETICj =  อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้นบริษัท ไทยประกันภัย จ ากัด 
(มหาชน)  ณ ไตรมาส j  

NPMTICj =  อัตราส่วนก าไรจากการด าเนินงานต่อยอดรายได้ของบริษัท ไทย
ประกันภัย จ ากัด (มหาชน) ณ ไตรมาส j  

OIMTICj =  อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อยอดรายได้บริษัท ไทยประกันภัย จ ากัด 
(มหาชน) ณ ไตรมาส j 

 
3.10  บริษัท ทิพยประกันภัย จ ากัด  (มหาชน) (TIP) 

YTIPj =  a + βROATIPj 
YTIPj =  a + βROETIPj 
YTIPj =  a + βNPMTIPj 
YTIPj =  a + βOIMTIPj 

โดยที่ 
YTIPj =  อัตราส่วนต่างราคาหุ้นบริษัท ทิพยประกันภัย จ ากัด  (มหาชน) 
a  =  ค่าคงที่ของ Yij เมื่ออัตราส่วนทางความสามารถในการท าก าไรเป็น 0 
β  =  ค่าสัมประสิทธิ์ของตัวแปรต้นของสมการถดถอย 

ROATIPj =  อัตราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์บริษัท ทิพยประกันภัย จ ากัด  
(มหาชน) ณ ไตรมาส j 

ROETIPj =  อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้นบริษัท ทิพยประกันภัย จ ากัด  
(มหาชน) ณ ไตรมาส j  
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NPMTIPj =  อัตราส่วนก าไรจากการด าเนินงานต่อยอดรายได้                             
บริษัท ทิพยประกันภัย จ ากัด  (มหาชน) ณ ไตรมาส j  

OIMTIPj =  อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อยอดรายได้บริษัท ทิพยประกันภัย จ ากัด  
(มหาชน) ณ ไตรมาส j 

 
3.11  บริษัท ไทยเศรษฐกิจประกันภัย จ ากัด (มหาชน) (TSI) 

YTSIj =  a + βROATSIj 
YTSIj =  a + βROETSIj 
YTSIj =  a + βNPMTSIj 
YTSIj =  a + βOIMTSIj 

โดยที่ 
YTSIj =  อัตราส่วนต่างราคาหุ้นบริษัท ไทยเศรษฐกิจประกันภัย จ ากัด (มหาชน) 
a  =  ค่าคงที่ของ Yij เมื่ออัตราส่วนทางความสามารถในการท าก าไรเป็น 0 
β  =  ค่าสัมประสิทธิ์ของตัวแปรต้นของสมการถดถอย 

ROATSIj =  อัตราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์บริษัท ไทยเศรษฐกิจประกันภัย 
จ ากัด (มหาชน) ณ ไตรมาส j 

ROETSIj =  อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้นบริษัท ไทยเศรษฐกิจ
ประกันภัย จ ากัด (มหาชน) ณ ไตรมาส j  

NPMTSIj =  อัตราส่วนก าไรจากการด าเนินงานต่อยอดรายได้บริษัท ไทยเศรษฐกิจ
ประกันภัย จ ากัด (มหาชน) ณ ไตรมาส j  

OIMTSIj =  อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อยอดรายได้บริษัท ไทยเศรษฐกิจประกันภัย 
จ ากัด (มหาชน) ณ ไตรมาส j 

 
   3.12  บริษัท ประกันภัยไทยวิวัฒน์ จ ากัด (มหาชน) (TVI) 

YTVIj =  a + βROATVIj 
YTVIj =  a + βROETVIj 
YTVIj =  a + βNPMTVIj 
YTVIj =  a + βOIMTVIj 
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โดยที่ 
YTVIj =  อัตราส่วนต่างราคาหุ้นของบริษัท ประกันภัยไทยวิวัฒน์ จ ากัด (มหาชน) 
a  =  ค่าคงที่ของ Yij เมื่ออัตราส่วนทางความสามารถในการท าก าไรเป็น 0 
β  =  ค่าสัมประสิทธิ์ของตัวแปรต้นของสมการถดถอย 

ROATVIj =  อัตราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์บริษัท ประกันภัยไทยวิวัฒน์ จ ากัด 
(มหาชน) ณ ไตรมาส j 

ROETVIj =  อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้นบริษัท ประกันภัยไทยวิวัฒน์ 
จ ากัด (มหาชน) ณ ไตรมาส j  

NPMTVIj =  อัตราส่วนก าไรจากการด าเนินงานต่อยอดรายได้บริษัท ประกันภัยไทย
วิวัฒน์ จ ากัด (มหาชน) ณ ไตรมาส j  

OIMTVIj =  อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อยอดรายได้บริษัท ประกันภัยไทยวิวัฒน์ จ ากัด 
(มหาชน) ณ ไตรมาส j 

 
แผนปฏิบัติกำรค้นคว้ำอิสระ 
 

การศึกษาคร้ังนี้ ผู้ศึกษาได้ก าหนดแผนปฏิบัติการค้นคว้าอิสระ โดยก าหนดขั้นตอน
เป็นแกนท์ ชาร์ท (Gant Chart) เพื่อใช้เป็นแนวทางในการด าเนินงานให้บรรลุวัตถุประสงค์ดังนี ้
 

ตำรำงท่ี  1  แผนปฏิบัติการค้นคว้าอิสระ 
 

กิจกรรม/ระยะเวลำ 
พ.ศ. 2559 

มิถุนำยน กรกฎำคม สิงหำคม กันยำยน พฤศจิกำยน ธันวำคม 

1. ก าหนดปัญหาและน าเสนอ
หัวข้อการค้นคว้าอิสระ 

      

2. ศึกษาแนวคิดทฤษฎีและ
งานวิจัยที่เกี่ยวข้อง 

      

3. จัดท าและน าเสนอเค้าโครง       
4. จัดเก็บและรวบรวมข้อมูล       
5. วิเคราะห์ข้อมูลและแปลผล       
6. น าเสนอผลการศึกษา       
7. เขียนรายงานการค้นคว้า       
 



บทที่ 4 
 

ผลการวิเคราะห์ข้อมูล 
  

การศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างความสามารถในการท าก าไรกับอัตราผลตอบแทน
จากส่วนต่างราคาหุ้นของบริษัทประกันภัยและประกันชีวิตที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย  ผู้ศึกษาได้วิเคราะห์ข้อมูลตามวัตถุประสงค์ดังต่อไปนี้ 

 
ตารางท่ี  2 แสดงความสัมพันธ์ระหว่างอัตราความสามารถในการท าก าไรกับอัตราผลตอบแทน

จากส่วนต่างราคาหุ้นหลักทรัพย์ บริษัท ศรีอยุธยา แคปปิตอล จ ากัด (มหาชน) : AYUD 
 

อัตราความสามารถในการท าก าไร 
อัตราผลตอบแทนจาก 
ส่วนต่างราคาหุ้น 

Sig 

อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อสินทรัพย์รวม : ROA             .517 .010** 

อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น : ROE .500 .013* 

อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อยอดรายได้  : NPM .120 .577 

อัตราส่วนก าไรจากการด าเนินงานต่อยอดรายได้  : 
OIM 

.171 .424 

0.05 < P *      0.01 < P ** 

 
จากตารางที่ 2 แสดงให้เห็นว่าอัตราความสามารถในการท าก าไร ROA มีความ 

สัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนจากส่วนต่างราคาหุ้นของบริษัท   ศรีอยุธยาแคปปิตอล จ ากัด 
(มหาชน) ที่ระดับนัยส าคัญ 0.01  ส่วนอัตราความสามารถในการท าก าไร ROE มีความสัมพันธ์กับ
อัตราผลตอบแทนจากส่วนต่างราคาหุ้นของบริษัท ศรีอยุธยาแคปปิตอล จ ากัด (มหาชน) ที่ระดับ
นัยส าคัญ 0.05 และอัตราความสามารถในการท าก าไร NPM, OIM ไม่มีความสัมพันธ์กับอัตรา
ผลตอบแทนจากส่วนต่างราคาหุ้นของบริษัท ศรีอยุธยาแคปปิตอล จ ากัด (มหาชน)  
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ตารางท่ี  3 แสดงการพยากรณ์อัตราความสามารถในการท าก าไร ROA กับอัตราผลตอบแทนจาก
ส่วนต่างราคาหุ้นของบริษัท ศรีอยุธยาแคปปิตอล จ ากัด (มหาชน) : AYUD 

 

อัตราผลตอบแทน 

จากส่วนต่างราคาหุ้น 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients t Sig. 

B Std. Error Beta 
(Constant) -.043 .020  -2.102 .047 
อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อสินทรัพย์
รวม (ROA) 

 .016 .006 .517 2.831 .010 

F  = 8.016      R  = .517   2R  = .267 2

AdjR  = .234 

     
จากตารางที่ 3  การพยากรณ์ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราความสามารถในการท าก าไร 

ROA กับอัตราผลตอบแทนจากส่วนต่างราคาหุ้นบริษัท  ศรีอยุธยาแคปปิตอล จ ากัด (มหาชน) 
แสดงให้เห็นว่าสัมประสิทธิ์ R Square มีดัชนีความเชื่อมั่น  ร้อยละ 51.70 ที่ระดับนัยส าคัญ 0.01    
ซึ่งสามารถเขียนเป็นสมการเชิงเส้นอย่างง่าย (Simple Linear Regression) ได้ดังนี้ 

 
 YAYUDj =    a + βROAAYUDj 
        =   -.043 + .016ROAAYUDj 
 
โดยที่  

YAYUDj =  อัตราส่วนต่างราคาหุ้นบริษัท ศรีอยุธยาแคปปิตอล จ ากัด (มหาชน) 

a =  ค่าคงที่ของ Yij เมื่ออัตราส่วนทางความสามารถในการท าก าไรเป็น 0 

β  =  ค่าสัมประสิทธิ์ของตัวแปรต้นของสมการถดถอย 

ROAAYUDj  =  อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อสินทรัพย์รวมบริษัท ศรีอยุธยาแคปปิตอล จ ากัด 
(มหาชน) ณ ไตรมาส j 
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ตารางท่ี   4 แสดงการพยากรณ์อัตราความสามารถในการท าก าไร ROE กับอัตราผลตอบแทนจาก
ส่วนต่างราคาหุ้นของบริษัท ศรีอยุธยาแคปปิตอล จ ากัด (มหาชน) : AYUD 

 

อัตราผลตอบแทน 

จากส่วนต่างราคาหุ้น 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients t Sig. 

B Std. Error Beta 
(Constant) -.035 .020  -1.771 .090 
อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อส่วนของ           
ผู้ถือหุ้น (ROE) 

 .001 .000 .500 2.706 .013 

F  = 7.321 R  = .500   2R  = .250 2

AdjR  = .216 

     
จากตารางที่ 4 การพยากรณ์ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราความสามารถในการท าก าไร 

ROE กับอัตราผลตอบแทนจากส่วนต่างราคาหุ้นบริษัท ศรีอยุธยาแคปปิตอล จ ากัด (มหาชน) แสดง
ให้เห็นว่าสัมประสิทธิ์ R Square มีดัชนีความเชื่อมั่น  ร้อยละ 50.00 ที่ระดับนัยส าคัญ 0.05 ซึ่ง
สามารถเขียนเป็นสมการเชิงเส้นอย่างง่าย (Simple Linear Regression) ได้ดังนี้ 

 
 YAYUDj =    a + βROEAYUDj 
        =   -.035 + .001ROEAYUDj 

 
โดยที่       

YAYUDj         =         อัตราส่วนต่างราคาหุ้นของบริษัท ศรีอยุธยาแคปปิตอล จ ากัด (มหาชน)  
a =  ค่าคงที่ของ Yij เมื่ออัตราส่วนทางความสามารถในการท าก าไรเป็น 0 

β  =  ค่าสัมประสิทธิ์ของตัวแปรต้นของสมการถดถอย 
ROEAYUDj = อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้นบริษัท ศรีอยุธยาแคปปิตอล 

จ ากัด (มหาชน) ณ ไตรมาส j 
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ตารางท่ี   5 แสดงความสัมพันธ์ระหว่างอัตราความสามารถในการท าก าไรกับอัตราผลตอบแทน
จากส่วนต่างราคาหุ้นหลักทรัพย์ บริษัท กรุงเทพประกันภัย จ ากัด (มหาชน) : BKI 

 

อัตราความสามารถในการท าก าไร 
อัตราผลตอบแทนจาก 
ส่วนต่างราคาหุ้น 

Sig 

อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อสินทรัพย์รวม : ROA             .260 .220 

อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น : ROE .250 .239 

อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อยอดรายได้  : NPM .199 .351 

อัตราส่วนก าไรจากการด าเนินงานต่อยอดรายได้  : 
OIM 

.196 .359 

0.05 < P *      0.01 < P ** 

 
จากตารางที่ 5 แสดงให้เห็นว่าอัตราความสามารถในการท าก าไร ROA, ROE, NPM 

และ OIM ไม่มีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนจากส่วนต่างราคาหุ้นของบริษัท กรุงเทพ
ประกันภัย จ ากัด (มหาชน) ที่ระดับนัยส าคัญ 0.05 
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ตารางท่ี   6 แสดงความสัมพันธ์ระหว่างอัตราความสามารถในการท าก าไรกับอัตราผลตอบแทน
จากส่วนต่างราคาหุ้นหลักทรัพย์ CHARAN : บริษัท จรัญประกันภัย จ ากัด (มหาชน) 

 

อัตราความสามารถในการท าก าไร 
อัตราผลตอบแทนจาก 
ส่วนต่างราคาหุ้น 

Sig 

อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อสินทรัพย์รวม : ROA             -.188 .380 

อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น : ROE -.182 .394 

อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อยอดรายได้  : NPM -.101 .638 

อัตราส่วนก าไรจากการด าเนินงานต่อยอดรายได้ : 
OIM 

-.084 .697 

0.05 < P *      0.01 < P ** 

 
จากตารางที่ 6 แสดงให้เห็นว่าอัตราความสามารถในการท าก าไร ROA , ROE , NPM 

และ OIM ไม่มีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนจากส่วนต่างราคาหุ้นของบริษัท จรัญประกันภัย  
จ ากัด (มหาชน) ที่ระดับนัยส าคัญ 0.05 
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ตารางท่ี   7 แสดงความสัมพันธ์ระหว่างอัตราความสามารถในการท าก าไรกับอัตราผลตอบแทน
จากส่วนต่างราคาหุ้นหลักทรัพย์ MTI :  บริษัท เมืองไทยประกันภัย จ ากัด (มหาชน) 

 

อัตราความสามารถในการท าก าไร 
อัตราผลตอบแทนจาก 
ส่วนต่างราคาหุ้น 

Sig 

อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อสินทรัพย์รวม : ROA             -.157 .465 

อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น : ROE -.121 .572 

อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อยอดรายได้  : NPM -.081 .708 

อัตราส่วนก าไรจากการด าเนินงานต่อยอดรายได้  : 
OIM 

-.089 .679 

0.05 < P *      0.01 < P ** 
 

จากตารางที่ 7 แสดงให้เห็นว่าอัตราความสามารถในการท าก าไร ROA , ROE , NPM 
และ OIM ไม่มีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนจากส่วนต่างราคาหุ้นของบริษัท เมืองไทย
ประกันภัย จ ากัด (มหาชน) ที่ระดับนัยส าคัญ 0.05 
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ตารางท่ี   8 แสดงความสัมพันธ์ระหว่างอัตราความสามารถในการท าก าไรกับอัตราผลตอบแทน
จากส่วนต่างราคาหุ้นหลักทรัพย์ NKI : บริษัท นวกิจประกันภัย จ ากัด (มหาชน) 

 

อัตราความสามารถในการท าก าไร 
อัตราผลตอบแทนจาก 
ส่วนต่างราคาหุ้น 

Sig 

อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อสินทรัพย์รวม : ROA             -.212 .319 

อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น : ROE -.339 .105 

อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อยอดรายได้  : NPM -.382 .065 

อัตราส่วนก าไรจากการด าเนินงานต่อยอดรายได้  : 
OIM 

-.383 .065 

0.05 < P *      0.01 < P ** 
 

จากตารางที่ 7 แสดงให้เห็นว่าอัตราความสามารถในการท าก าไร ROA , ROE , NPM 
และ OIM ไม่มีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนจากส่วนต่างราคาหุ้นของบริษัท เมืองไทย
ประกันภัย จ ากัด (มหาชน) ที่ระดับนัยส าคัญ 0.05 
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ตารางท่ี   9 แสดงความสัมพันธ์ระหว่างอัตราความสามารถในการท าก าไรกับอัตราผลตอบแทน
จากส่วนต่างราคาหุ้นหลักทรัพย์  NSI : บริษัท น าสินประกันภัย จ ากัด (มหาชน) 

 

อัตราความสามารถในการท าก าไร 
อัตราผลตอบแทนจาก 
ส่วนต่างราคาหุ้น 

Sig 

อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อสินทรัพย์รวม : ROA             -.583 .003** 

อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น : ROE -.605 .002** 

อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อยอดรายได้  : NPM -.399 .054 

อัตราส่วนก าไรจากการด าเนินงานต่อยอดรายได้  : 
OIM 

-.385 .063 

0.05 < P *      0.01 < P ** 

 
จากตารางที่ 9 แสดงให้เห็นว่าอัตราความสามารถในการท าก าไร ROA , ROE มี

ความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนจากส่วนต่างราคาหุ้นบริษัท น าสินประกันภัย จ ากัด (มหาชน) ที่
ระดับนัยส าคัญ 0.01 และอัตราความสามารถในการท าก าไร NPM, OIM ไม่มีความสัมพันธ์กับ
อัตราผลตอบแทนจากส่วนต่างราคาหุ้นบริษัท น าสินประกันภัย จ ากัด (มหาชน)  
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ตารางท่ี  10 แสดงการพยากรณ์อัตราความสามารถในการท าก าไร ROA กับอัตราผลตอบแทนจาก
ส่วนต่างราคาหุ้นของบริษัท น าสินประกันภัย จ ากัด (มหาชน) : NSI 

 

อัตราผลตอบแทน 

จากส่วนต่างราคาหุ้น 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients t Sig. 

B Std. Error Beta 
(Constant) .062 .045  1.370 .185 
อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อสินทรัพย์
รวม (ROA) 

-.098 .029 -.583 -3.369 .003 

F  = 11.350      R  = .583   2R  = .340 2

AdjR  = .310 

     
จากตารางที่ 10  การพยากรณ์ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราความสามารถในการท า

ก าไร ROA กับอัตราผลตอบแทนจากส่วนต่างราคาหุ้นบริษัท น าสินประกันภัย จ ากัด (มหาชน) 
แสดงให้เห็นว่าสัมประสิทธิ์ R Square มีดัชนีความเชื่อมั่น ร้อยละ 58.30 ที่ระดับนัยส าคัญ 0.01 ซึ่ง
สามารถเขียนเป็นสมการเชิงเส้นอย่างง่าย (Simple Linear Regression) ได้ดังนี้ 

 
 YNSIj =    a + βROANSIj 
        =   062 -.098ROANSIj 
โดยที่  

YNSIj =  อัตราส่วนต่างราคาหุ้นของบริษัท น าสินประกันภัย จ ากัด (มหาชน) 

a =  ค่าคงที่ของ Yij เมื่ออัตราส่วนทางความสามารถในการท าก าไรเป็น 0 

β  =  ค่าสัมประสิทธิ์ของตัวแปรต้นของสมการถดถอย 

ROANSIj  =  อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อสินทรัพย์รวมบริษัท น าสินประกันภัย จ ากัด 
(มหาชน)  ณ ไตรมาส j 
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ตารางท่ี  11 แสดงการพยากรณ์อัตราความสามารถในการท าก าไร ROE กับอัตราผลตอบแทนจาก
ส่วนต่างราคาหุ้นหลักทรัพย์ บริษัท น าสินประกันภัย จ ากัด (มหาชน) : NSI 

 

อัตราผลตอบแทน 

จากส่วนต่างราคาหุ้น 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients t Sig. 

B Std. Error Beta 
(Constant) .059 .043  1.383 .181 
อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อส่วนของ           
ผู้ถือหุ้น (ROE) 

-.038 .011 -.605 -3.568 .002 

F  = 12.729      R  = .605   2R  .367 2

AdjR  = .338 

     
จากตารางที่ 11 การพยากรณ์ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราความสามารถในการท าก าไร 

ROE กับอัตราผลตอบแทนจากส่วนต่างราคาหุ้นบริษัท น าสินประกันภัย จ ากัด (มหาชน) แสดงให้
เห็นว่าสัมประสิทธิ์ R Square มีดัชนีความเชื่อมั่น ร้อยละ 60.50 ที่ระดับนัยส าคัญ 0.01 ซึ่งสามารถ
เขียนเป็นสมการเชิงเส้นอย่างง่าย (Simple Linear Regression) ได้ดังนี ้

 
 YNSIj =    a + βROENSIj 
        =   .059 -.038ROENSIj 
โดยที่       

YNSIj         =         อัตราส่วนต่างราคาหุ้นของบริษัท น าสินประกันภัย จ ากัด (มหาชน) 
a =  ค่าคงที่ของ Yij เมื่ออัตราส่วนทางความสามารถในการท าก าไรเป็น 0 

β  =  ค่าสัมประสิทธิ์ของตัวแปรต้นของสมการถดถอย 
ROENSIj = อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้นบริษัท น าสินประกันภัย จ ากัด 

(มหาชน) ณ ไตรมาส j 
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ตารางท่ี  12 แสดงความสัมพันธ์ระหว่างอัตราความสามารถในการท าก าไรกับอัตราผลตอบแทน
จากส่วนต่างราคาหุ้นหลักทรัพย์ SMK : บริษัท สินมั่นคงประกันภัย จ ากัด (มหาชน) 

 

อัตราความสามารถในการท าก าไร 
อัตราผลตอบแทนจาก 
ส่วนต่างราคาหุ้น 

Sig 

อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อสินทรัพย์รวม : ROA             -.224 .292 

อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น : ROE -.160 .456 

อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อยอดรายได้  : NPM -.104 .629 

อัตราส่วนก าไรจากการด าเนินงานต่อยอดรายได้  : 
OIM 

-.137 .523 

0.05 < P *      0.01 < P ** 

 
จากตารางที่ 12 แสดงให้เห็นว่าอัตราความสามารถในการท าก าไร ROA , ROE , 

NPM และ OIM ไม่มีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนจากส่วนต่างราคาหุ้นบริษัท สินมั่นคง
ประกันภัย จ ากัด (มหาชน)  ที่ระดับนัยส าคัญ 0.05 
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ตารางท่ี  13 แสดงความสัมพันธ์ระหว่างอัตราความสามารถในการท าก าไรกับอัตราผลตอบแทน
จากส่วนต่างราคาหุ้นหลักทรัพย์ THRE : บริษัท ไทยรับประกันภัยต่อ จ ากัด (มหาชน)  

 

อัตราความสามารถในการท าก าไร 
อัตราผลตอบแทนจาก 
ส่วนต่างราคาหุ้น 

Sig 

อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อสินทรัพย์รวม : ROA             -.003 .989 

อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น : ROE .113 .600 

อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อยอดรายได้  : NPM -.118 .583 

อัตราส่วนก าไรจากการด าเนินงานต่อยอดรายได้  : 
OIM 

-.121 .573 

0.05 < P *      0.01 < P ** 
 

จากตารางที่ 13 แสดงให้เห็นว่าอัตราความสามารถในการท าก าไร ROA , ROE , 
NPM และ OIM ไม่มีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนจากส่วนต่างราคาหุ้นบริษัท ไทยรับ
ประกันภัยต่อ จ ากัด (มหาชน)  ที่ระดับนัยส าคัญ 0.05 
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ตารางท่ี  14 แสดงความสัมพันธ์ระหว่างอัตราความสามารถในการท าก าไรกับอัตราผลตอบแทน
จากส่วนต่างราคาหุ้นหลักทรัพย์ TIC : บริษัท ไทยประกันภัย จ ากัด (มหาชน) 

 

อัตราความสามารถในการท าก าไร 
อัตราผลตอบแทนจาก 
ส่วนต่างราคาหุ้น 

Sig 

อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อสินทรัพย์รวม : ROA             -.355 .089 

อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น : ROE -.431 .035* 

อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อยอดรายได้  : NPM -.351 .093 

อัตราส่วนก าไรจากการด าเนินงานต่อยอดรายได้  : 
OIM 

-.409 .047* 

0.05 < P *      0.01 < P ** 

 
จากตารางที่ 14 แสดงให้เห็นว่าอัตราความสามารถในการท าก าไร ROE , OIM มี

ความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนจากส่วนต่างราคาหุ้นบริษัท ไทยประกันภัย จ ากัด (มหาชน) ที่
ระดับนัยส าคัญ 0.05  และอัตราความสามารถในการท าก าไร ROA, NPM ไม่มีความสัมพันธ์กับ
อัตราผลตอบแทนจากส่วนต่างราคาหุ้นบริษัท ไทยประกันภัย จ ากัด (มหาชน)  
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ตารางท่ี  15 แสดงการพยากรณ์อัตราความสามารถในการท าก าไร ROE กับอัตราผลตอบแทนจาก
ส่วนต่างราคาหุ้นของบริษัท ไทยประกันภัย จ ากัด (มหาชน) : TIC 

 

อัตราผลตอบแทน 

จากส่วนต่างราคาหุ้น 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients t Sig. 

B Std. Error Beta 
(Constant) -.005 .037  -.140 .890 
อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อส่วนของ  
ผู้ถือหุ้น : ROE 

-.019 .008 -.431 -2.243 .035 

F  = 5.029      R  = .431   2R  = .186 2

AdjR  = .149 

     
จากตารางที่ 15  การพยากรณ์ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราความสามารถในการท า

ก าไร ROE กับอัตราผลตอบแทนจากส่วนต่างราคาหุ้นบริษัท ไทยประกันภัย จ ากัด (มหาชน)แสดง
ให้เห็นว่าสัมประสิทธิ์ R Square มีดัชนีความเชื่อมั่น ร้อยละ 43.10 ที่ระดับนัยส าคัญ 0.05 ซึ่ง
สามารถเขียนเป็นสมการเชิงเส้นอย่างง่าย (Simple Linear Regression) ได้ดังนี้ 

 
 YTICj =    a + βROETICj 
        =   -.005 -.019ROETICj 
โดยที่  

YTICj =  อัตราส่วนต่างราคาหุ้นบริษัท ไทยประกันภัย จ ากัด (มหาชน) 

a =  ค่าคงที่ของ Yij เมื่ออัตราส่วนทางความสามารถในการท าก าไรเป็น 0 

β  =  ค่าสัมประสิทธิ์ของตัวแปรต้นของสมการถดถอย 

ROETICj  =  อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้นบริษัท ไทยประกันภัย จ ากัด 
(มหาชน)   ณ ไตรมาส j 
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ตารางท่ี  16 แสดงการพยากรณ์อัตราความสามารถในการท าก าไร OIM กับอัตราผลตอบแทนจาก
ส่วนต่างราคาหุ้นของบริษัท ไทยประกันภัย จ ากัด (มหาชน) : TIC 

 

อัตราผลตอบแทน 

จากส่วนต่างราคาหุ้น 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients t Sig. 

B Std. Error Beta 
(Constant) -.015 .038  -.410 .686 
อัตราส่วนก าไรจากการ
ด าเนินงานต่อยอดรายได้ : OIM 

.000 .000 -.409 -2.099 .047 

F  = 4.408      R  = .409   2R  = .167 2

AdjR  = .129 

     
จากตารางที่ 16 การพยากรณ์ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราความสามารถในการท าก าไร 

ROE กับอัตราผลตอบแทนจากส่วนต่างราคาหุ้นบริษัท ไทยประกันภัย จ ากัด (มหาชน) แสดงให้
เห็นว่าสัมประสิทธิ์ R Square มีดัชนีความเชื่อมั่น ร้อยละ 40.90 ที่ระดับนัยส าคัญ 0.05 ซึ่งสามารถ
เขียนเป็นสมการเชิงเส้นอย่างง่าย (Simple Linear Regression) ได้ดังนี ้

 
 YTICj =    a + βOIMTICj 
        =   -..015 + .000OIMTICj 
โดยที่       

YAYUDj         =         อัตราส่วนต่างราคาหุ้นบริษัท ไทยประกันภัย จ ากัด (มหาชน) 
a =  ค่าคงที่ของ Yij เมื่ออัตราส่วนทางความสามารถในการท าก าไรเป็น 0 

β  =  ค่าสัมประสิทธิ์ของตัวแปรต้นของสมการถดถอย 
ROETICj = อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้นบริษัท ไทยประกันภัย จ ากัด 

(มหาชน)ณ ไตรมาส j 
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ตารางท่ี  17 แสดงความสัมพันธ์ระหว่างอัตราความสามารถในการท าก าไรกับอัตราผลตอบแทน
จากส่วนต่างราคาหุ้นหลักทรัพย์ TIP : บริษัท ทิพยประกันภัย จ ากัด (มหาชน) 

 

อัตราความสามารถในการท าก าไร 
อัตราผลตอบแทนจาก 
ส่วนต่างราคาหุ้น 

Sig 

อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อสินทรัพย์รวม : ROA             -.233 -.086 

อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น : ROE .274 .688 

อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อยอดรายได้  : NPM -.191 .372 

อัตราส่วนก าไรจากการด าเนินงานต่อยอดรายได้  : 
OIM 

-.239 .260 

0.05 < P *      0.01 < P ** 
 

จากตารางที่ 17 แสดงให้เห็นว่าอัตราความสามารถในการท าก าไร ROA , ROE , 
NPM และ OIM ไม่มีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนจากส่วนต่างราคาหุ้นบริษัท ทิพย
ประกันภัย จ ากัด (มหาชน) ที่ระดับนัยส าคัญ 0.05 
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ตารางท่ี  18 แสดงความสัมพันธ์ระหว่างอัตราความสามารถในการท าก าไรกับอัตราผลตอบแทน
จากส่วนต่างราคาหุ้นหลักทรัพย์ TSI : บริษัท ไทยเศรษฐกิจประกันภัย จ ากัด (มหาชน) 

 

อัตราความสามารถในการท าก าไร 
อัตราผลตอบแทนจาก 
ส่วนต่างราคาหุ้น 

Sig 

อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อสินทรัพย์รวม : ROA             -.461 .023* 

อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น : ROE -.317 .131 

อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อยอดรายได้  : NPM -.034 .879 

อัตราส่วนก าไรจากการด าเนินงานต่อยอดรายได้ : 
OIM 

-.084 .695 

0.05 < P *      0.01 < P ** 
 

จากตารางที่ 18  แสดงให้เห็นว่าอัตราความสามารถในการท าก าไร ROA มีความสัมพันธ์
กับอัตราผลตอบแทนจากส่วนต่างราคาหุ้นบริษัท ไทยเศรษฐกิจประกันภัย จ ากัด (มหาชน) ที่ระดับ
นัยส าคัญ 0.05 และอัตราความสามารถในการท าก าไร ROE , NPM และ OIM ไม่มีความสัมพันธ์
กับอัตราผลตอบแทนจากส่วนต่างราคาหุ้นบริษัท ไทยเศรษฐกิจประกันภัย จ ากัด (มหาชน)  
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ตารางท่ี  19 แสดงการพยากรณ์อัตราความสามารถในการท าก าไร ROA กับอัตราผลตอบแทนจาก
ส่วนต่างราคาหุ้นของบริษัท ไทยเศรษฐกิจประกันภัย จ ากัด (มหาชน) : TSI 

 

อัตราผลตอบแทน 

จากส่วนต่างราคาหุ้น 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients t Sig. 

B Std. Error Beta 
(Constant) .158 .072  2.197 .039 
อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อสินทรัพย์
รวม : ROA 

-.256 .105 -.461 -2.436 .023 

F  = 5.933      R  = .461   2R  = .212 2

AdjR  = .177 

     
จากตารางที่ 19 การพยากรณ์ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราความสามารถในการท าก าไร 

ROA กับอัตราผลตอบแทนจากส่วนต่างราคาหุ้นไทยเศรษฐกิจประกันภัย จ ากัด (มหาชน) แสดงให้
เห็นว่าสัมประสิทธิ์ R Square มีดัชนีความเชื่อมั่น ร้อยละ 46.10 ที่ระดับนัยส าคัญ 0.05 ซึ่งสามารถ
เขียนเป็นสมการเชิงเส้นอย่างง่าย (Simple Linear Regression) ได้ดังนี ้

 
 YTSIj =    a + βROATSIj 
        =   0.158 -.256ROATSIj 
โดยที่       

YTSIj         =         อัตราส่วนต่างราคาหุ้นไทยเศรษฐกิจประกันภัย จ ากัด (มหาชน) 
a =  ค่าคงที่ของ Yij เมื่ออัตราส่วนทางความสามารถในการท าก าไรเป็น 0 

β  =  ค่าสัมประสิทธิ์ของตัวแปรต้นของสมการถดถอย 
ROATSIj = อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อสินทรัพย์รวม บริษัท ไทยเศรษฐกิจประกันภัย 

จ ากัด (มหาชน) ณ ไตรมาส j 
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ตารางท่ี  20 แสดงความสัมพันธ์ระหว่างอัตราความสามารถในการท าก าไรกับอัตราผลตอบแทน
จากส่วนต่างราคาหุ้นหลักทรัพย์ TVI : บริษัท ประกันภัยวิวัฒน์ จ ากัด (มหาชน) 

 

อัตราความสามารถในการท าก าไร 
อัตราผลตอบแทนจาก 
ส่วนต่างราคาหุ้น 

Sig 

อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อสินทรัพย์รวม : ROA             -.314 .135 

อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น : ROE -.343 .100 

อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อยอดรายได้  : NPM -.272 .199 

อัตราส่วนก าไรจากการด าเนินงานต่อยอดรายได้  : 
OIM 

-.330 .116 

0.05 < P *      0.01 < P ** 

 
จากตารางที่ 20 แสดงให้เห็นว่าอัตราความสามารถในการท าก าไร ROA , ROE , 

NPM และ OIM ไม่มีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนจากส่วนต่างราคาหุ้นบริษัท ประกันภัย
วิวัฒน์ จ ากัด (มหาชน) ที่ระดับนัยส าคัญ 0.05 
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ตารางท่ี  21  แสดงความสัมพันธ์ระหว่างอัตราความสามารถในการท าก าไร ROA กับอัตรา
ผลตอบแทนจากส่วนต่างราคาหุ้นของบริษัทประกันภัยและประกันชีวิต   

 

บริษัท ROA sig 

AYUD : บริษัท ศรีอยุธยา  แคปปิตอล จ ากัด (มหาชน)  .517 .010** 

BKI : บริษัท กรุงเทพประกันภัย จ ากัด (มหาชน) .260 .220 

CHARAN : บริษัท จรัญประกันภัย จ ากัด (มหาชน) -.188 .380 

MTI : บริษัท เมืองไทยประกันภัย จ ากัด (มหาชน) -.157 .465 

NKI : บริษัท นวกิจประกันภัย จ ากัด (มหาชน) -.212 .319 

NSI : บริษัท น าสินประกันภัย จ ากัด (มหาชน) -.583 .003** 

SMK : บริษัท สินมั่นคงประกันภัย จ ากัด (มหาชน) -.224 .292 

THRE : บริษัท ไทยรับประกันภัยต่อ จ ากัด (มหาชน) -.003 .989 

TIC : บริษัท ไทยประกันภัย จ ากัด (มหาชน) -.355 .089 

TIP : บริษัท ทิพยประกันภัย จ ากัด (มหาชน) -.233 .274 

TSI : บริษัท ไทยเศรษฐกิจประกันภัย จ ากัด (มหาชน) -.461 .023* 

TVI : บริษัท ประกันภัยไทยวิวัฒน์ จ ากัด (มหาชน) -.314 .135 

0.05 < P *     0.01 < P ** 
 

จากตารางที่ 21 แสดงให้เห็นว่าอัตราความสามารถในการท าก าไร ROA ไม่มี
ความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนจากส่วนต่างราคาหุ้นของกลุ่มบริษัทประกันภัยและประกันชีวิต
ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  ยกเว้นบริษัท ศรีอยุธยา แคปปิตอล จ ากัด 
(มหาชน) และบริษัท น าสินประกันภัย จ ากัด (มหาชน) ที่มีความสัมพันธ์ที่ระดับนัยส าคัญทางสถิติ 
0.01 และบริษัท ไทยเศรษฐกิจประกันภัย จ ากัด (มหาชน) ที่มีความสัมพันธ์ที่ระดับนัยส าคัญทาง
สถิติ 0.05 
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ตารางท่ี  22  แสดงความสัมพันธ์ระหว่างอัตราความสามารถในการท าก าไร ROE กับอัตรา
ผลตอบแทนจากส่วนต่างราคาหุ้นของบริษัทประกันภัยและประกันชีวิตที่จดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย   

 

บริษัท ROE sig 

AYUD : บริษัท ศรีอยุธยา  แคปปิตอล จ ากัด (มหาชน)  .500 .013* 

BKI : บริษัท กรุงเทพประกันภัย จ ากัด (มหาชน) .250 .239 

CHARAN : บริษัท จรัญประกันภัย จ ากัด (มหาชน) -.182 .394 

MTI : บริษัท เมืองไทยประกันภัย จ ากัด (มหาชน) -.121 .572 

NKI : บริษัท นวกิจประกันภัย จ ากัด (มหาชน) -.339 .105 

NSI : บริษัท น าสินประกันภัย จ ากัด (มหาชน) -.605 .002** 

SMK : บริษัท สินมั่นคงประกันภัย จ ากัด (มหาชน) -.160 .456 

THRE : บริษัท ไทยรับประกันภัยต่อ จ ากัด (มหาชน) .113 .600 

TIC : บริษัท ไทยประกันภัย จ ากัด (มหาชน) -.431 .035* 

TIP : บริษัท ทิพยประกันภัย จ ากัด (มหาชน) -.086 .688 

TSI : บริษัท ไทยเศรษฐกิจประกันภัย จ ากัด (มหาชน) -.317 .131 

TVI : บริษัท ประกันภัยไทยวิวัฒน์ จ ากัด (มหาชน) -.343 .100 

0.05 < P *     0.01 < P ** 
 

จากตารางที่ 22 แสดงให้เห็นว่าอัตราความสามารถในการท าก าไร ROE ไม่มี
ความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนจากส่วนต่างราคาหุ้นของกลุ่มบริษัทประกันภัยและประกันชีวิต
ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  ยกเว้น บริษัท น าสินประกันภัย จ ากัด (มหาชน) 
ที่มีความสัมพันธ์ที่ระดับนัยส าคัญทางสถิติ  0.01  บริษัท ศรีอยุธยา แคปปิตอล จ ากัด (มหาชน) และ 
บริษัท ไทยประกันภัย จ ากัด (มหาชน) ที่มีความสัมพันธ์ที่ระดับนัยส าคัญทางสถิติ  0.05 
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ตารางท่ี  23  แสดงความสัมพันธ์ระหว่างอัตราความสามารถในการท าก าไร NPM กับอัตรา
ผลตอบแทนจากส่วนต่างราคาหุ้นของบริษัทประกันภัยและประกันชีวิตที่จดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย   

 

บริษัท NPM sig 

AYUD : บริษัท ศรีอยุธยา  แคปปิตอล จ ากัด (มหาชน)  .120 .577 

BKI : บริษัท กรุงเทพประกันภัย จ ากัด (มหาชน) .199 .351 

CHARAN : บริษัท จรัญประกันภัย จ ากัด (มหาชน) -.101 .638 

MTI : บริษัท เมืองไทยประกันภัย จ ากัด (มหาชน) -.081 .708 

NKI : บริษัท นวกิจประกันภัย จ ากัด (มหาชน) -.382 .065 

NSI : บริษัท น าสินประกันภัย จ ากัด (มหาชน) -.399 .054 

SMK : บริษัท สินมั่นคงประกันภัย จ ากัด (มหาชน) -.104 .629 

THRE : บริษัท ไทยรับประกันภัยต่อ จ ากัด (มหาชน) -.118 .583 

TIC : บริษัท ไทยประกันภัย จ ากัด (มหาชน) -.351 .093 

TIP : บริษัท ทิพยประกันภัย จ ากัด (มหาชน) -.191 .372 

TSI : บริษัท ไทยเศรษฐกิจประกันภัย จ ากัด (มหาชน) -.034 .876 

TVI : บริษัท ประกันภัยไทยวิวัฒน์ จ ากัด (มหาชน) -.272 .199 

0.05 < P *     0.01 < P ** 
 

จากตารางที่ 23 แสดงให้เห็นว่าอัตราความสามารถในการท าก าไร NPM ไม่มี
ความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนจากส่วนต่างราคาหุ้นของกลุ่มบริษัทประกันภัยและประกันชีวิต
ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ที่ระดับนัยส าคัญทางสถิติ  0.05 
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ตารางท่ี  24  แสดงความสัมพันธ์ระหว่างอัตราความสามารถในการท าก าไร OIM กับอัตรา
ผลตอบแทนจากส่วนต่างราคาหุ้นของบริษัทประกันภัยและประกันชีวิตที่จดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย   

 

บริษัท OIM sig 

AYUD : บริษัท ศรีอยุธยา  แคปปิตอล จ ากัด (มหาชน)  .171 .424 

BKI : บริษัท กรุงเทพประกันภัย จ ากัด (มหาชน) .196 .359 

CHARAN : บริษัท จรัญประกันภัย จ ากัด (มหาชน) -.084 .697 

MTI : บริษัท เมืองไทยประกันภัย จ ากัด (มหาชน) -.089 .679 

NKI : บริษัท นวกิจประกันภัย จ ากัด (มหาชน) -.383 .065 

NSI : บริษัท น าสินประกันภัย จ ากัด (มหาชน) -.385 .063 

SMK : บริษัท สินมั่นคงประกันภัย จ ากัด (มหาชน) -.137 .523 

THRE : บริษัท ไทยรับประกันภัยต่อ จ ากัด (มหาชน) -.121 .573 

TIC : บริษัท ไทยประกันภัย จ ากัด (มหาชน) -.409 .047* 

TIP : บริษัท ทิพยประกันภัย จ ากัด (มหาชน) -.239 .260 

TSI : บริษัท ไทยเศรษฐกิจประกันภัย จ ากัด (มหาชน) -.084 .695 

TVI : บริษัท ประกันภัยไทยวิวัฒน์ จ ากัด (มหาชน) -.330 .116 

0.05 < P *     0.01 < P ** 
 

จากตารางที่ 24 แสดงให้เห็นว่าอัตราความสามารถในการท าก าไร OIM ไม่มี
ความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนจากส่วนต่างราคาหุ้นของกลุ่มบริษัทประกันภัยและประกันชีวิต
ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  ยกเว้น บริษัท ไทยประกันภัย จ ากัด (มหาชน)  
ที่มีความสัมพันธ์ที่ระดับนัยส าคัญทางสถิติ 0.05  
 



บทที่ 5 
 

สรุปผล อภิปรายผล และข้อเสนอแนะ 
  

การศึกษาค้นคว้าอิสระคร้ังนี้ ผู้ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างความสามารถในการท า
ก าไรกับอัตราผลตอบแทนจากส่วนต่างราคาหุ้นของบริษัทประกันภัยและประกันชีวิตที่จดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  ซึ่งมีวัตถุประสงค์ เพื่อศึกษาความสัมพันธ์ระหว่าง
ความสามารถในการท าก าไรกับอัตราผลตอบแทนจากส่วนต่างราคาหุ้นของบริษัทประกันภัยและ
ประกันชีวิตที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และเพื่อทดสอบแบบท านายที่
เหมาะสมกับหุ้นบริษัทประกันภัยและประกันชีวิต โดยศึกษาบริษัทประกันภัยและประกันชีวิตที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 12 ราย ได้แก่  

1) AYUD บริษทั ศรีอยธุยา แคปปิตอล จ ากดั (มหาชน) 
2) BKI  บริษทั กรุงเทพประกนัภยั จ  ากดั (มหาชน) 
3) CHARAN  บริษทั จรัญประกนัภยั จ  ากดั (มหาชน) 
4)  MTI  บริษทั  เมืองไทยประกนัภยั จ  ากดั (มหาชน) 
5) NKI  บริษทั นวกิจประกนัภยั จ  ากดั  (มหาชน) 
6) NSI  บริษทั น าสินประกนัภยั จ  ากดั (มหาชน) 
7) SMK  บริษทั สินมัน่คงประกนัภยั จ  ากดั (มหาชน) 
8) THRE  บริษทั ไทยรับประกนัภยัต่อ จ ากดั (มหาชน) 
9) TIC  บริษทั ไทยประกนัภยั จ  ากดั (มหาชน) 
10) TIP  บริษทั ทิพยประกนัภยั จ  ากดั (มหาชน) 
11) TSI  บริษทั ไทยเศรษฐกิจประกนัภยั จ  ากดั (มหาชน)  
12) TVI บริษทั ประกนัภยัไทยววิฒัน์ จ  ากดั (มหาชน) 
 
สมมติฐานการค้นคว้าอิสระ 
สมมติฐานของการค้นคว้าอิสระคร้ังนี้ คือ อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหา

ก าไรมีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนจากส่วนต่างราคาหุ้นไปในทิศทางเดียวกัน 
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เครื่องมือท่ีใช้ในการค้นคว้าอิสระ 
การศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างความสามารถในการท าก าไรกับอัตราผลตอบแทน

จากส่วนต่างราคาหุ้นของบริษัทหมวดประกันภัยและประกันชีวิตที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทย ผู้ศึกษาใช้แบบจ าลองการวิเคราะห์สมการแสดงความสัมพันธ์เป็นเคร่ืองมือใน
การศึกษาค้นคว้าด้วยวิธีสมการถดถอยอย่างง่าย (Simple Liner Regression) ซึ่งใช้สมการแสดง
ความสัมพันธ์ คือ 

Yij    =    a  +  βxij   
โดยที่  

Yij   =  อัตราผลตอบแทนส่วนต่างราคาหุ้นบริษัทประกันภัยและประกันชีวิต i                    
ณ ไตรมาส j   

a     =  ค่าคงที่ซึ่งเป็นค่าของ Yij   เมื่ออัตราส่วนทางการเงินทุกตัวเป็น 0 
β    =   ค่าสัมประสิทธิ์ความถดถอย 
xij =  อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไรบริษัทประกันภัยและประกันชีวิต       

i  ณ ไตรมาส j 
 

การเก็บรวบรวมข้อมูล 
ผู้ศึกษาด าเนินการรวบรวมข้อมูลงบการเงินและราคาหุ้น ณ สิ้นไตรมาสของบริษัท

หมวดประกันภัยและประกันชีวิตที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ซึ่งเป็นข้อมูล  
ทุติภูมิ ตั้งแต่ปี 2553 ถึงปี 2558  จ านวน 12 ราย ได้แก่  

1. AYUD บริษทั ศรีอยธุยา แคปปิตอล จ ากดั (มหาชน) 
2. BKI  บริษทั กรุงเทพประกนัภยั จ  ากดั (มหาชน) 
3. CHARAN  บริษทั จรัญประกนัภยั จ  ากดั (มหาชน) 
4.  MTI  บริษทั  เมืองไทยประกนัภยั จ  ากดั (มหาชน) 
5. NKI  บริษทั นวกิจประกนัภยั จ  ากดั  (มหาชน) 
6. NSI  บริษทั น าสินประกนัภยั จ  ากดั (มหาชน) 
7. SMK  บริษทั สินมัน่คงประกนัภยั จ  ากดั (มหาชน) 
8. THRE  บริษทั ไทยรับประกนัภยัต่อ จ ากดั (มหาชน) 
9. TIC  บริษทั ไทยประกนัภยั จ  ากดั (มหาชน) 
10. TIP  บริษทั ทิพยประกนัภยั จ  ากดั (มหาชน) 
11. TSI  บริษทั ไทยเศรษฐกิจประกนัภยั จ  ากดั (มหาชน)  
12. TVI : บริษทั ประกนัภยัไทยววิฒัน์ จ  ากดั (มหาชน) 
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การวิเคราะห์ข้อมูล 

การวิเคราะห์ข้อมูลคร้ังนี้  ผู้ศึกษาวิเคราะห์ข้อมูลโดยใช้หลักสถิติและโปรแกรม
ส าเร็จรูปใน การวิเคราะห์ข้อมูลดังต่อไปนี้  

1) อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไร ROA, ROE, NPM, OIM และอัตราส่วน
ต่างราคาหุ้นบริษัทหมวดประกันภัยและประกันชีวิตวิเคราะห์โดยการหาค่าอัตราส่วน (Percentage) 

2) ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนความสามารถในการท าก าไรกับอัตราส่วนต่าง
ราคาหุ้น วิเคราะห์โดยหาค่าความสัมพันธ์ (Correlation Coefficient) 

3) พยากรณ์อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไรที่มีอิทธิพลต่ออัตราส่วนต่าง   
ราคาหุ้น วิเคราะห์โดยหาค่าความถดถอย (Regression) 

 

สรุปผล 
 
การศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างความสามารถในการท าก าไรกับอัตราผลตอบแทน

จากส่วนต่างราคาหุ้นของบริษัทกลุ่มธุรกิจประกันภัยและประกันชีวิตที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย พบว่า  

1) อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อสินทรัพย์รวม (ROA) มีความสัมพันธ์กับอัตราผล         
ตอบแทนจากส่วนต่างราคาหุ้นบริษัท ศรีอยุธยา แคปปิตอล จ ากัด (มหาชน),  บริษัท น าสิน
ประกันภัย จ ากัด (มหาชน) อย่างมีนัยส าคัญที่ระดับ 0.01 และบริษัท ไทยเศรษฐกิจประกันภัย จ ากัด 
(มหาชน) อย่างมีนัยส าคัญที่ระดับ 0.05 

2) อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) มีความสัมพันธ์กับอัตราผล     
ตอบแทนจากส่วนต่างราคาหุ้นบริษัท น าสินประกันภัย จ ากัด (มหาชน) อย่างมีนัยส าคัญที่ระดับ 
0.01 และบริษัท ศรีอยุธยา แคปปิตอล จ ากัด (มหาชน), ไทยประกันภัย จ ากัด (มหาชน) อย่างมี
นัยส าคัญที่ระดับ 0.05   

3) อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อรายได้ (NPM) ไม่มีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนจาก
ส่วนต่างราคาหุ้นกลุ่มบริษัทประกันภัยและประกันชีวิต  

4) อัตราส่วนก าไรจากการด าเนินงานต่อรายได้ (OIM) มีความสัมพันธ์กับอัตราผล 
ตอบแทนจากส่วนต่างราคาหุ้นบริษัท ไทยประกันภัย จ ากัด (มหาชน) อย่างมีนัยส าคัญที่ระดับ 0.05  

5) แบบท านายเหมาะส าหรับการน าไปใช้การพยากรณ์ตัดสินใจเลือกลงทุนในหุ้น
ของบริษัท ศรีอยุธยา แคปปิตอล จ ากัด (มหาชน) , บริษัท น าสินประกันภัย จ ากัด (มหาชน),บริษัท 
ไทยประกันภัย จ ากัด (มหาชน) และบริษัท ไทยเศรษฐกิจประกันภัย จ ากัด (มหาชน) 
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อภิปรายผล 
 
ผลการศึกษาที่พบว่า อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อสินทรัพย์รวม (Return on Asset : ROA)  

มีผลต่อการเปลี่ยนแปลงส่วนต่างราคาหุ้นของบริษัท ศรีอยุธยา แคปปิตอล จ ากัด (มหาชน) ,บริษัท 
น าสินประกันภัย จ ากัด (มหาชน) และบริษัท ไทยเศรษฐกิจประกันภัย จ ากัด (มหาชน) อัตราส่วน
ก าไรสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Return on Equity :  ROE) มีผลต่อการเปลี่ยนแปลงส่วนต่างราคา
หุ้นของบริษัท ศรีอยุธยา แคปปิตอล จ ากัด (มหาชน) , บริษัท น าสินประกันภัย จ ากัด (มหาชน) และ
บริษัท ไทยประกันภัย จ ากัด (มหาชน) และอัตราส่วนก าไรจากการด าเนินงานต่อรายได้ (Operating 
Income Margin : OIM) มีผลต่ออัตราการเปลี่ยนแปลงอัตราส่วนต่างราคาหุ้นของบริษัท ไทย
ประกันภัย จ ากัด (มหาชน) ซึ่งสอดคล้องกับแนวคิดของธารี หิรัญรัศมีและคณะ (2558 : 325) โดย
กล่าวไว้ว่า อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไร เป็นอัตราส่วนที่ใช้วัดความสามารถในการหา
รายได้และก าไร ของกิจการในช่วงระยะเวลาบัญชีนั้น ๆ ซึ่งรายได้เป็นสิ่งหนึ่งที่สะท้อนให้เห็นถึง
ความสามารถในการก่อหนี้ ความสามารถในการเพิ่มทุน สภาพคล่องของกิจการ และความสามารถ
ในการเจริญเติบโตของบริษัท 

นอกจากนี้การศึกษา พบว่า อัตราความสามารถในการท าก าไร ROA , ROE , และ 
OIM มีผลต่ออัตราการเปลี่ยนแปลงอัตราส่วนต่างราคาหุ้นของกลุ่มบริษัทในหมวดประกันภัยและ
ประกันชีวิต ซึ่งสอดคล้องกับแนวคิด (ไทยสต๊อกโฟกัส, 2559 : ไม่ปรากฏเลขหน้า) กล่าวว่า ปัจจัย
ที่ส่งผลให้หุ้นปรับตัวขึ้นลงนั้นประกอบด้วย 1) ผลประกอบการของบริษัท 2) การขึ้นเคร่ืองหมาย 
XD, XR, XW  3) การซื้อขายหุ้นของผู้บริหารบริษัท 4) การประกาศข่าวส าคัญของบริษัท 5) ตัวเลข
เศรษฐกิจและนโยบายทางด้านเศรษฐกิจของรัฐบาล  6)  เหตุการณ์ไม่คาดฝัน เช่น การก่อการร้าย น้ าท่วม 
ไฟไหม้ 7) การซื้อขายของนักลงทุนและพอร์ตของโบรกเกอร์ 8) สถานการณ์ทางการเมือง และ 9)  
ปัจจัยต่างประเทศ ซึ่งนักลงทุนควรน ามาประกอบการพิจารณาในการซื้อขายหุ้น 

แบบท านายอัตราความสามารถในการท าก าไร ROA, ROE, และ OIM เหมาะส าหรับ
การน าไปใช้ในการพยากรณ์ตัดสินใจเลือกลงทุนในหุ้นบริษัท ศรีอยุธยา แคปปิตอล จ ากัด 
(มหาชน), บริษัท น าสินประกันภัย จ ากัด (มหาชน) และบริษัท ไทยเศรษฐกิจประกันภัย จ ากัด 
(มหาชน) และบริษัท ไทยประกันภัย จ ากัด (มหาชน) สอดคล้องกับแนวคิดของเทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
(2560 : ไม่ปรากฏเลขหน้า) การวิเคราะห์หลักทรัพย์แบ่งเป็น 3 แนวทาง คือการวิเคราะห์
ปัจจัยพื้นฐาน (Fundamental Analysis) การวิเคราะห์ทางเทคนิค (Technical Analysis) และการ
วิเคราะห์เชิงสถิติ (Quantitative Analysis) โดยทั้ง 3 แนวทางมีวัตถุประสงค์เดียวกัน คือ เพื่อให้
ได้มาซึ่งตัวเลือกการลงทุนที่สร้างผลตอบแทนสูงสุด และในบางคร้ังนักวิเคราะห์ก็อาจใช้ทั้ง 3 
แนวทางประกอบกันในการคัดกรองหุ้นเพื่อให้ค าแนะน ากับนักลงทุน  
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ข้อเสนอแนะ 
 

1. ข้อเสนอแนะในการน าผลการค้นคว้าอิสระไปใช้ 
อัตราความสามารถในการท าก าไร เป็นข้อมูลส าหรับนักลงทุนและผู้เกี่ยวข้อง

สามารถน าไปใช้ในการพิจารณาผลตอบแทนจากการลงทุน แต่ทั้งนี้ผลตอบแทนของการลงทุน
ขึ้นอยู่กับปัจจัยด้านอ่ืนๆ อีก ดังนั้น นักลงทุนหรือนักวิเคราะห์การลงทุนควรใช้ข้อมูลหลาย ๆ ด้าน 
ประกอบการพิจารณาเพื่อให้การตัดสินใจลงทุนมีประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น 

 

2. ข้อเสนอแนะในการท าการค้นคว้าอิสระครั้งต่อไป 
1) วิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงินอ่ืน ๆ ที่จะส่งผลต่ออัตราส่วนต่างราคาหุ้น เช่น 

อัตราส่วนแสดงสภาพคล่อง อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการจัดการสินทรัพย์ อัตราส่วนแสดง
ความสามารถในการกู้ยืมหรืออัตราส่วนหน้ีสิน อัตราส่วนแสดงมูลค่าทางการตลาด   

2) วิเคราะห์ปริมาณการซื้อขายหลักทรัพย์ OBV ปัจจัยภายนอกทั้งในและ
ต่างประเทศ Find Flow ที่มีผลต่อราคาหุ้น 

3) ปัจจัยการเมืองภายในประเทศที่ส่งผลต่อราคาหุ้น 
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AYUD : บริษัท ศรีอยุธยา แคปปิตอล จ ากัด (มหาชน) 
หน่วย : ล้านบาท 

ปี_ไตรมาส สินทรัพย์รวม ส่วนของผู้ถือหุ้น รายได้รวม ก าไรก่อนภาษี ก าไรสุทธิ 

2553_1 6,972.04  5,559.58  75.19  98.69  82.01  

2553_2 7,029.53  5,557.53  63.55  76.25  66.25  

2553_3 7,065.16  5,557.53  101.62  128.40  108.49  

2553_4 7,141.97  5,536.85  74.66  49.15  63.52  

2554_1 7,382.35  5,536.85  75.49  104.86  84.70  

2554_2 7,382.35  5,507.20  71.46  92.52  74.32  

2554_3 7,242.13  5,557.53  97.01  -0.01  109.74  

2554_4 5,616.35  5,559.58  86.16  55.81  27.05  

2555_1 7,501.17  5,615.77  76.56  56.06  49.35  

2555_2 7,382.35  5,507.17  101.43  76.24  64.69  

2555_3 7,242.13  5,439.17  52.97  33.71  33.19  

2555_4 5,616.35  5,446.64  24.84  6.91  5.91  

2556_1 5,681.69  5,519.16  63.98  43.60  41.93  

2556_2 5,557.49  5,413.45  28.85  8.11  7.67  

2556_3 5,636.26  5,487.59  35.96  15.79  17.31  

2556_4 5,702.43  5,547.61  37.75  15.79  8.33  

2557_1 5,417.08  137.69  36.14  10.93  9.97  

2557_2 5,166.07  141.17  31.64  7.51  6.62  

2557_3 6,327.05  443.44  1,402.74  1,370.25  1,103.00  

2557_4 6,246.27  399.36  21.07  -9.99  -7.63  
2558_1 12,333.13  7,055.58  211.62  244.45  0.62  
2558_2 10,746.93  6,674.38  161.05  189.14  0.71  
2558_3 10,842.55  6,666.70  189.80  207.46  0.77  
2558_4 10,629.52  7,029.66  9.87  96.90  0.31  
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BKI : บริษัท กรุงเทพประกันภัย จ ากัด (มหาชน) 
หน่วย : ล้านบาท 

ปี_ไตรมาส สินทรัพย์รวม ส่วนของผู้ถือหุ้น รายได้รวม ก าไรก่อนภาษี ก าไรสุทธิ 

2553_1 22,506.60  15,321.37  251.63  494.75  387.81  

2553_2 22,852.07  15,580.88  367.05  597.64  479.70  

2553_3 25,201.10  18,102.52  246.88  370.38  300.16  

2553_4 26,503.99  17,840.76  137.65  203.83  64.69  

2554_1 32,717.38  19,611.97  292.21  501.65  363.81  

2554_2 32,342.76  19,584.47  402.14  718.61  587.07  

2554_3 31,800.32  18,715.92  464.86  682.22  552.69  

2554_4 51,925.27  18,276.22  433.32  -1,459.84  -1,451.55  

2555_1 55,726.74  20,283.42  648.05  86.60  86.60  

2555_2 53,436.58  20,721.79  567.50  187.05  185.54  

2555_3 56,443.98  22,059.44  731.93  161.83  58.71  

2555_4 55,507.84  22,394.51  479.07  271.72  294.92  

2556_1 61,563.26  23,377.44  405.36  440.81  389.50  

2556_2 55,467.26  21,252.24  433.81  617.01  526.27  

2556_3 53,661.04  21,575.81  308.88  693.89  550.10  

2556_4 50,706.93  21,673.02  116.28  380.36  282.60  

2557_1 50,239.31  23,280.65  337.19  736.88  627.19  

2557_2 54,586.83  26,182.08  338.87  437.02  411.75  

2557_3 54,907.14  28,672.91  328.27  1,032.73  863.16  

2557_4 53,574.23  27,971.35  162.10  494.04  403.65  
2558_1 55,285.63  29,643.29  296.39  733.35  623.74  
2558_2 57,652.62  32,284.75  338.92  599.96  534.01  
2558_3 59,887.21  34,673.43  329.91  812.27  698.28  
2558_4 60,024.02  34,456.17  105.38  600.31  486.30  
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CHARAN : บริษัท จรัญประกันภัย จ ากัด (มหาชน) 
หน่วย : ล้านบาท 

ปี_ไตรมาส สินทรัพย์รวม ส่วนของผู้ถือหุ้น รายได้รวม ก าไรก่อนภาษี ก าไรสุทธิ 

2553_1 772.14  626.91  3.02  7.88  6.99  

2553_2 770.74  608.11  10.79  3.03  1.28  

2553_3 796.21  650.83  8.13  8.34  7.76  

2553_4 810.16  660.06  8.42  1.06  0.20  

2554_1 858.92  650.42  3.74  0.56  0.40  

2554_2 868.30  643.89  18.13  10.60  7.14  

2554_3 845.19  631.42  12.86  13.30  11.43  

2554_4 824.95  522.90  5.07  -58.34  -57.01  

2555_1 857.27  518.24  52.93  22.53  11.80  

2555_2 835.70  525.10  8.84  0.73  11.14  

2555_3 859.23  543.92  6.06  -7.53  -7.21  

2555_4 855.71  587.24  7.28  15.18  14.44  

2556_1 891.02  590.14  9.26  -6.89  -7.01  

2556_2 877.32  566.89  9.70  -0.44  0.84  

2556_3 843.15  557.69  6.56  9.11  5.72  

2556_4 797.49  543.55  4.92  5.79  2.27  

2557_1 791.05  555.67  4.08  12.12  9.69  

2557_2 823.28  571.30  10.44  3.84  3.66  

2557_3 843.43  587.72  7.63  3.41  3.20  

2557_4 810.38  578.25  8.69  6.60  5.04  
2558_1 829.01  589.12  3.18  14.79  11.83  
2558_2 819.82  586.81  8.52  13.06  11.48  
2558_3 798.06  582.90  6.00  10.48  8.93  
2558_4 798.10  586.75  3.54  5.06  3.73  
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MTI : บริษัท  เมืองไทยประกันภัย จ ากัด (มหาชน) 
หน่วย : ล้านบาท 

ปี_ไตรมาส สินทรัพย์รวม ส่วนของผู้ถือหุ้น รายได้รวม ก าไรก่อนภาษี ก าไรสุทธิ 

2553_1 7,685.24  3,921.89  62.59  101.75  79.23  

2553_2 7,805.13  3,867.81  78.33  125.48  89.98  

2553_3 8,288.24  4,115.06  106.06  232.75  176.94  

2553_4 9,813.11  4,176.82  73.55  -29.75  47.35  

2554_1 11,465.70  4,304.29  113.94  216.48  156.16  

2554_2 11,486.53  4,139.47  88.14  128.37  92.64  

2554_3 11,315.49  4,072.90  89.16  87.48  53.77  

2554_4 17,225.42  3,848.95  50.69  -149.83  -245.56  

2555_1 18,527.58  3,211.89  136.81  -899.65  -686.68  

2555_2 18,364.93  3,194.45  90.23  38.54  55.77  

2555_3 16,632.33  2,917.79  104.85  -355.20  -312.38  

2555_4 18,105.00  3,019.34  100.55  163.45  80.84  

2556_1 18,360.87  3,328.03  139.93  365.99  294.17  

2556_2 17,620.94  3,390.57  81.48  240.22  157.97  

2556_3 16,726.57  3,509.27  82.28  197.57  160.91  

2556_4 16,514.17  3,618.07  71.94  221.01  159.34  

2557_1 17,168.79  3,948.70  100.55  357.49  287.84  

2557_2 17,140.31  3,865.64  90.76  213.68  186.15  

2557_3 16,868.33  4,117.40  119.36  300.84  238.41  

2557_4 17,575.97  4,142.62  107.81  174.60  143.21  
2558_1 18,221.05  4,378.75  100.10  294.36  237.56  
2558_2 18,272.25  4,348.78  138.74  327.00  274.60  
2558_3 17,590.11  4,499.56  128.29  323.16  264.24  
2558_4 18,664.27  4,564.63  104.30  178.16  151.35  
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NKI : บริษัท นวกิจประกันภัย จ ากัด  (มหาชน) 
หน่วย : ล้านบาท 

ปี_ไตรมาส สินทรัพย์รวม ส่วนของผู้ถือหุ้น รายได้รวม ก าไรก่อนภาษี ก าไรสุทธิ 

2553_1 3,659.27  2,104.48  39.58  47.70  40.15  

2553_2 3,631.15  2,063.69  51.11  61.76  49.71  

2553_3 3,738.59  2,168.16  49.77  24.02  23.38  

2553_4 4,121.93  2,235.91  110.16  29.20  59.21  

2554_1 4,673.11  2,246.80  49.14  67.46  51.44  

2554_2 4,765.00  2,194.17  45.78  45.93  36.01  

2554_3 4,999.48  2,178.36  59.86  89.30  71.41  

2554_4 42,997.99  1,814.30  14.51  -408.67  -356.02  

2555_1 42,482.86  1,833.86  63.31  -112.29  -77.78  

2555_2 41,748.56  1,833.86  38.17  75.34  62.07  

2555_3 24,807.30  1,953.68  31.46  -92.63  -70.04  

2555_4 20,515.47  2,124.45  131.68  196.08  123.56  

2556_1 19,177.87  2,302.65  92.89  116.83  104.49  

2556_2 13,038.18  2,265.83  53.76  84.41  70.75  

2556_3 13,771.71  2,236.77  29.51  64.07  52.90  

2556_4 6,566.60  2,161.67  65.46  20.10  19.66  

2557_1 5,881.21  2,160.08  59.36  33.11  27.66  

2557_2 5,461.93  2,202.25  45.88  82.50  69.72  

2557_3 5,276.30  2,307.74  42.99  130.12  100.89  

2557_4 5,130.25  2,249.36  78.20  42.89  37.19  
2558_1 5,405.18  2,281.37  55.73  50.21  32.03  
2558_2 5,327.49  2,220.58  42.44  -5.41  -3.41  
2558_3 5,236.51  2,185.96  46.11  26.61  22.30  
2558_4 5,697.12  2,138.89  53.75  -3.53  -1.34  
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NSI : บริษัท น าสินประกันภัย จ ากัด (มหาชน) 
หน่วย : ล้านบาท 

ปี_ไตรมาส สินทรัพย์รวม ส่วนของผู้ถือหุ้น รายได้รวม ก าไรก่อนภาษี ก าไรสุทธิ 

2553_1 1,871.90  699.74  14.15  12.66  1.28  

2553_2 1,855.59  725.64  18.48  23.25  23.84  

2553_3 1,883.17  796.90  15.24  26.28  24.04  

2553_4 1,924.53  819.85  61.99  56.49  51.69  

2554_1 2,132.41  833.81  136.22  94.68  39.38  

2554_2 2,118.60  855.32  21.61  30.99  29.19  

2554_3 2,047.12  868.25  14.74  24.47  23.74  

2554_4 2,730.83  899.58  29.44  23.22  24.97  

2555_1 2,936.80  879.47  20.15  -24.77  -45.77  

2555_2 2,786.24  894.24  42.18  46.47  53.43  

2555_3 2,787.81  917.53  30.95  24.62  16.13  

2555_4 2,861.36  963.32  44.08  25.51  34.94  

2556_1 2,995.48  1,094.54  66.53  64.60  57.22  

2556_2 2,771.80  1,064.74  19.74  2.95  1.00  

2556_3 2,765.54  1,082.39  23.22  30.93  25.95  

2556_4 2,965.36  1,172.86  20.97  123.15  98.84  

2557_1 3,040.03  1,096.58  20.59  8.81  6.99  

2557_2 2,940.08  1,174.18  27.61  84.35  68.64  

2557_3 2,915.05  1,221.24  28.49  50.09  41.45  

2557_4 2,981.58  1,248.25  32.53  55.71  45.83  
2558_1 3,256.32  1,309.42  23.08  78.07  62.92  
2558_2 3,212.25  1,251.30  16.28  24.20  20.01  
2558_3 3,283.56  1,277.33  10.74  53.62  43.40  
2558_4 3,303.23  1,294.29  11.50  21.65  17.30  
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SMK : บริษัท สินมั่นคงประกันภัย จ ากัด (มหาชน) 
หน่วย : ล้านบาท 

ปี_ไตรมาส สินทรัพย์รวม ส่วนของผู้ถือหุ้น รายได้รวม ก าไรก่อนภาษี ก าไรสุทธิ 

2553_1 7,826.83  1,703.06  77.13  135.90  104.36  

2553_2 8,123.42  1,681.51  53.08  93.87  71.23  

2553_3 8,480.89  1,848.66  81.26  213.90  154.40  

2553_4 8,886.15  2,014.69  40.75  144.86  151.61  

2554_1 9,717.28  2,189.95  56.26  209.57  151.86  

2554_2 9,696.07  2,255.12  84.70  347.32  244.40  

2554_3 9,781.75  2,289.44  116.19  177.78  128.10  

2554_4 10,013.89  2,234.93  65.34  43.28  -68.60  

2555_1 10,447.69  2,511.68  93.49  244.17  163.65  

2555_2 10,501.53  2,507.89  95.68  253.04  197.91  

2555_3 10,843.71  2,698.82  148.64  195.03  150.90  

2555_4 11,348.90  2,898.77  148.13  149.78  114.62  

2556_1 12,059.50  3,264.29  193.13  313.50  256.82  

2556_2 11,947.46  3,102.52  160.05  300.96  241.17  

2556_3 11,968.47  3,171.66  108.17  220.26  179.58  

2556_4 12,277.76  3,260.20  86.09  237.79  192.39  

2557_1 12,981.89  3,548.59  112.26  246.03  200.62  

2557_2 13,034.30  3,581.56  148.82  314.33  255.50  

2557_3 13,407.22  3,887.86  156.86  335.51  272.56  

2557_4 13,709.44  4,025.17  107.79  303.64  244.69  
2558_1 14,189.15  4,310.25  123.75  349.56  284.33  
2558_2 14,068.73  4,194.92  109.09  255.11  209.83  
2558_3 14,042.44  4,330.57  112.01  304.52  248.11  
2558_4 14,322.78  4,379.53  95.66  177.72  144.11  
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THRE : บริษัท ไทยรับประกันภัยต่อ จ ากัด (มหาชน) 
หน่วย : ล้านบาท 

ปี_ไตรมาส สินทรัพย์รวม ส่วนของผู้ถือหุ้น รายได้รวม ก าไรก่อนภาษี ก าไรสุทธิ 

2553_1 6,493.05  2,543.32  41.87  144.34  117.61  

2553_2 6,400.79  2,448.35  105.49  158.19  140.47  

2553_3 6,542.19  2,417.96  152.24  136.72  115.01  

2553_4 6,024.32  2,482.23  133.54  124.89  140.37  

2554_1 12,329.24  2,924.92  34.93  211.33  151.94  

2554_2 13,977.37  2,824.92  182.98  205.97  178.72  

2554_3 14,148.68  2,422.75  136.43  -6.30  17.12  

2554_4 24,890.80  408.37  -25.14  -2,711.84  -2,123.39  

2555_1 35,197.64  5,634.43  199.29  -2,298.63  -1,742.40  

2555_2 34,537.37  3,055.68  385.55  -3,416.98  -2,572.58  

2555_3 32,309.96  2,945.87  159.85  129.57  -182.92  

2555_4 32,673.08  3,206.03  159.85  129.57  229.05  

2556_1 31,190.02  3,449.11  220.08  157.54  144.48  

2556_2 28,473.95  3,434.43  383.28  84.40  98.23  

2556_3 30,564.39  1,902.00  2,499.42  -1,841.58  -1,468.82  

2556_4 26,503.61  1,985.47  177.79  121.23  110.35  

2557_1 24,570.46  2,189.09  179.71  162.62  133.72  

2557_2 23,560.15  2,418.83  211.79  212.77  197.65  

2557_3 19,334.16  2,574.35  219.21  -1,944.91  -1,968.90  

2557_4 12,817.33  2,769.42  832.01  850.02  242.04  
2558_1 13,642.56  3,833.07  1,214.75  1,335.22  1,074.20  
2558_2 13,299.16  4,018.03  134.76  208.36  180.71  
2558_3 13,680.89  4,018.96  95.71  136.09  121.73  
2558_4 13,566.41  3,978.57  104.91  141.37  119.94  
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TIC : บริษัท ไทยประกันภัย จ ากัด (มหาชน) 
หน่วย : ล้านบาท 

ปี_ไตรมาส สินทรัพย์รวม ส่วนของผู้ถือหุ้น รายได้รวม ก าไรก่อนภาษี ก าไรสุทธิ 

2553_1 1,300.89  529.78  14.51  9.96  8.30  

2553_2 1,328.15  528.79  12.69  8.98  7.09  

2553_3 1,355.00  556.70  17.38  7.10  5.87  

2553_4 1,334.34  587.48  15.79  19.33  25.05  

2554_1 1,729.71  594.23  13.07  18.13  13.68  

2554_2 1,780.83  593.10  14.68  20.11  15.11  

2554_3 1,871.68  579.36  24.43  23.30  17.04  

2554_4 3,005.78  511.96  16.52  -81.17  -81.89  

2555_1 4,403.92  497.14  15.40  -36.54  -31.01  

2555_2 3,993.00  496.29  16.75  25.11  16.89  

2555_3 3,750.71  502.13  20.13  -16.42  -11.11  

2555_4 3,278.13  513.50  17.84  -8.28  -15.36  

2556_1 3,608.18  567.48  42.87  44.83  36.41  

2556_2 3,481.17  498.23  15.92  -18.63  -13.95  

2556_3 3,384.91  504.09  20.50  15.46  13.20  

2556_4 3,305.46  523.36  10.65  28.78  23.30  

2557_1 3,390.59  555.37  16.83  23.69  19.58  

2557_2 3,138.50  533.20  36.64  4.55  4.73  

2557_3 3,133.00  551.58  22.02  11.19  9.58  

2557_4 2,687.82  540.71  17.75  15.81  12.81  
2558_1 2,757.63  541.37  20.41  2.30  2.60  
2558_2 2,824.52  538.40  14.46  12.86  10.68  
2558_3 2,497.63  540.26  11.19  25.17  20.52  
2558_4 2,525.37  523.54  1.83  -15.64  -16.78  
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TIP : บริษัท ทิพยประกันภัย จ ากัด (มหาชน) 
หน่วย : ล้านบาท 

ปี_ไตรมาส สินทรัพย์รวม ส่วนของผู้ถือหุ้น รายได้รวม ก าไรก่อนภาษี ก าไรสุทธิ 

2553_1 15,425.13  4,072.62  83.38  200.13  144.17  

2553_2 14,935.12  4,000.59  112.89  271.86  207.01  

2553_3 15,495.31  4,145.90  151.15  345.69  240.79  

2553_4 22,348.45  4,129.04  95.06  -36.80  -19.09  

2554_1 23,954.92  4,202.59  89.68  238.53  160.19  

2554_2 21,981.67  4,027.51  119.91  205.76  158.64  

2554_3 24,569.53  3,840.74  98.29  172.52  118.55  

2554_4 39,954.51  3,402.34  90.51  -291.93  -401.57  

2555_1 43,777.65  3,560.68  117.97  177.04  138.98  

2555_2 49,428.89  3,316.56  160.51  -90.41  -69.26  

2555_3 51,369.14  3,383.03  94.23  42.22  35.59  

2555_4 54,733.78  3,591.76  145.47  298.01  159.32  

2556_1 52,464.05  4,157.57  150.94  647.19  515.48  

2556_2 70,861.00  4,068.82  140.45  108.69  84.99  

2556_3 71,164.33  4,349.52  134.18  375.60  299.73  

2556_4 74,450.95  4,563.98  108.80  324.54  254.44  

2557_1 71,835.25  4,996.70  53.03  504.95  400.23  

2557_2 68,588.74  4,864.56  173.65  354.48  281.27  

2557_3 66,143.69  5,141.26  232.16  518.65  415.89  

2557_4 71,081.88  5,333.82  137.79  427.66  251.04  
2558_1 68,269.58  5,635.32  207.39  501.99  397.81  
2558_2 65,338.13  5,470.11  181.90  387.34  391.05  
2558_3 56,856.74  5,637.58  144.43  525.31  424.32  
2558_4 56,068.02  5,839.06  135.17  311.83  273.11  
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TSI : บริษัท ไทยเศรษฐกิจประกันภัย จ ากัด (มหาชน) 
หน่วย : ล้านบาท 

ปี_ไตรมาส สินทรัพย์รวม ส่วนของผู้ถือหุ้น รายได้รวม ก าไรก่อนภาษี ก าไรสุทธิ 

2553_1 830.39  469.13  2.56  0.87  5.35  

2553_2 853.43  465.47  12.28  1.97  6.35  

2553_3 862.48  438.33  12.12  -39.38  7.35  

2553_4 938.39  364.69  -3.66  -80.89  8.35  

2554_1 4,648.48  374.73  2.07  -0.87  9.35  

2554_2 4,645.56  387.16  5.91  10.14  10.35  

2554_3 4,695.42  385.86  3.65  -0.75  11.35  

2554_4 5,235.16  204.09  8.08  -180.04  12.35  

2555_1 5,490.86  115.37  4.50  -33.03  13.35  

2555_2 5,650.97  152.09  6.12  -46.38  14.35  

2555_3 5,733.03  47.32  5.09  -118.85  15.35  

2555_4 5,726.66  96.26  12.26  46.25  16.35  

2556_1 5,804.91  113.23  4.79  16.08  17.35  

2556_2 5,950.48  127.73  6.99  -47.62  18.35  

2556_3 5,733.74  131.18  0.08  8.48  19.35  

2556_4 5,633.92  138.54  9.13  4.25  20.35  

2557_1 5,711.97  138.29  10.54  -1.37  21.35  

2557_2 2,178.85  186.56  0.84  -3.44  22.35  

2557_3 1,938.53  164.14  6.88  -24.36  23.35  

2557_4 1,643.80  91.80  6.35  -24.45  24.35  
2558_1 1,748.83  112.02  2.22  17.07  17.32  
2558_2 1,914.77  334.48  6.01  0.42  0.67  
2558_3 1,789.95  311.46  2.08  -21.10  -20.85  
2558_4 1,628.73  326.87  -2.49  12.86  13.09  
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TVI : บริษัท ประกันภัยไทยวิวัฒน์ จ ากัด (มหาชน) 
หน่วย : ล้านบาท 

ปี_ไตรมาส สินทรัพย์รวม ส่วนของผู้ถือหุ้น รายได้รวม ก าไรก่อนภาษี ก าไรสุทธิ 

2553_1 2,306.86  728.65  27.92  26.52  20.92  

2553_2 2,364.37  720.03  21.58  8.10  -2.00  

2553_3 2,453.97  839.64  33.42  40.22  42.74  

2553_4 2,517.39  834.20  42.46  -2.90  2.22  

2554_1 2,897.40  809.23  32.83  34.68  16.14  

2554_2 2,928.66  752.25  43.79  15.46  16.14  

2554_3 2,863.69  696.53  36.30  16.26  13.05  

2554_4 3,494.22  723.52  16.52  3.52  16.37  

2555_1 3,693.77  787.46  107.46  90.60  65.32  

2555_2 3,799.05  779.88  30.52  31.02  25.14  

2555_3 3,946.36  857.82  33.54  43.43  29.13  

2555_4 4,126.78  929.00  53.58  39.33  42.59  

2556_1 4,459.52  1,081.46  100.74  115.88  98.00  

2556_2 4,371.91  961.25  71.95  -3.40  1.41  

2556_3 4,213.73  931.71  16.01  -19.04  -13.94  

2556_4 4,279.02  921.56  21.86  25.45  13.40  

2557_1 4,306.10  946.38  39.11  16.82  15.16  

2557_2 4,405.66  999.54  99.57  87.80  71.80  

2557_3 4,502.63  1,078.92  57.63  77.58  65.13  

2557_4 4,329.85  1,101.30  -71.68  29.95  26.88  
2558_1 4,433.50  1,150.72  34.16  48.25  40.48  
2558_2 4,472.31  1,143.84  27.07  7.22  7.54  
2558_3 4,454.21  1,112.07  32.62  -5.53  -1.71  
2558_4 4,589.94  1,094.77  9.55  -28.52  -24.13  

 



 
 
 
 
 
 
 
 

ภาคผนวก ข 
ข้อมูลราคาหุ้น 
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AYUD : บริษัท ศรีอยุธยา แคปปิตอล จ ากัด (มหาชน) 
หน่วย : บาท 

ปี_ไตรมาส ราคาสูงสุด ราคาต  าสุด ราคาเปิด ราคาปิด 

2553_1 17.10  14.50  15.70  16.90  

2553_2 18.00  16.30  16.60  17.20  

2553_3 18.80  16.80  17.20  18.80  

2553_4 20.30  15.90  18.80  18.40  

2554_1 20.60  17.80  18.60  19.60  

2554_2 20.40  18.00  19.60  19.90  

2554_3 18.90  16.50  18.40  17.40  

2554_4 20.80  17.20  17.50  20.00  

2555_1 23.30  18.80  20.00  22.80  

2555_2 26.75  20.30  22.70  22.00  

2555_3 26.00  22.00  22.00  24.40  

2555_4 26.50  22.30  24.70  22.90  

2556_1 33.50  22.10  22.90  26.75  

2556_2 27.25  22.40  26.75  23.30  

2556_3 23.70  22.50  23.20  23.50  

2556_4 31.50  22.00  22.80  28.50  

2557_1 36.25  27.25  27.50  35.00  

2557_2 42.75  35.00  35.00  42.00  

2557_3 44.50  30.00  42.00  34.00  

2557_4 40.00  33.75  34.25  36.00  

2558_1 39.75  35.50  36.25  36.00  

2558_2 36.50  33.25  36.25  35.00  

2558_3 36.50  34.50  35.50  35.25  

2558_4 35.75  32.25  35.00  33.25  
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BKI : บริษัท กรุงเทพประกันภัย จ ากัด (มหาชน) 
หน่วย : บาท 

ปี_ไตรมาส ราคาสูงสุด ราคาต  าสุด ราคาเปิด ราคาปิด 

2553_1 157.86  140.72  142.86  152.15  

2553_2 177.86  150.00  153.57  176.43  

2553_3 196.43  170.00  176.43  177.86  

2553_4 180.72  172.86  177.86  175.00  

2554_1 185.72  175.72  175.72  178.58  

2554_2 190.00  174.29  177.15  177.86  

2554_3 177.15  139.29  177.15  157.15  

2554_4 179.29  157.15  157.15  173.57  

2555_1 181.43  170.00  173.57  174.29  

2555_2 195.00  174.29  174.29  178.86  

2555_3 210.72  186.43  187.15  208.58  

2555_4 288.58  209.20  209.29  280.72  

2556_1 325.72  257.86  282.15  287.15  

2556_2 295.72  205.72  288.58  272.86  

2556_3 278.58  257.15  272.86  265.01  

2556_4 362.00  259.29  263.58  348.00  

2557_1 354.00  337.00  349.00  340.00  

2557_2 361.00  337.00  342.00  359.00  

2557_3 376.00  354.00  359.00  366.00  

2557_4 374.00  359.00  366.00  366.00  

2558_1 375.00  363.00  367.00  369.00  

2558_2 375.00  355.00  368.00  360.00  

2558_3 366.00  349.00  360.00  359.00  

2558_4 366.00  353.00  353.00  355.00  
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CHARAN : บริษัท จรัญประกันภัย จ ากัด (มหาชน) 
หน่วย : บาท 

ปี_ไตรมาส ราคาสูงสุด ราคาต  าสุด ราคาเปิด ราคาปิด 

2553_1 34.00  25.00  25.00  29.50  

2553_2 32.00  28.75  29.50  29.25  

2553_3 30.50  28.50  29.00  30.25  

2553_4 31.88  28.00  30.75  29.50  

2554_1 29.50  25.50  29.00  25.50  

2554_2 26.00  24.25  25.50  24.25  

2554_3 26.00  23.00  23.00  24.50  

2554_4 25.00  21.75  24.13  23.25  

2555_1 24.00  22.13  22.50  22.88  

2555_2 31.50  22.50  23.50  24.50  

2555_3 26.38  21.13  24.50  26.25  

2555_4 32.50  25.50  26.25  30.00  

2556_1 38.50  22.75  30.00  24.00  

2556_2 26.25  20.50  24.88  22.25  

2556_3 24.75  21.00  22.25  21.75  

2556_4 24.00  18.63  21.25  23.00  

2557_1 27.50  21.00  23.13  26.50  

2557_2 30.38  26.00  26.00  29.00  

2557_3 29.50  24.25  28.00  26.00  

2557_4 41.88  25.50  25.50  39.88  

2558_1 40.50  31.50  38.38  32.00  

2558_2 36.50  30.00  32.75  33.25  

2558_3 39.75  31.25  33.00  34.25  

2558_4 36.75  32.50  34.25  36.50  
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MTI : บริษัท  เมืองไทยประกันภัย จ ากัด (มหาชน) 
หน่วย : บาท 

ปี_ไตรมาส ราคาสูงสุด ราคาต  าสุด ราคาเปิด ราคาปิด 

2553_1 56.00  52.00  53.75  55.50  

2553_2 65.00  55.25  55.50  63.25  

2553_3 73.50  61.00  63.25  73.50  

2553_4 89.00  72.25  73.75  73.50  

2554_1 85.00  72.00  73.50  81.25  

2554_2 106.00  74.00  81.25  75.75  

2554_3 75.00  57.00  75.00  64.00  

2554_4 72.00  60.25  64.00  68.75  

2555_1 80.50  67.50  68.75  72.00  

2555_2 83.00  71.00  73.00  77.00  

2555_3 81.75  69.00  77.00  77.50  

2555_4 83.75  75.75  75.75  78.50  

2556_1 139.00  78.00  78.50  102.50  

2556_2 134.00  87.50  105.00  90.00  

2556_3 95.00  87.00  90.25  89.00  

2556_4 108.00  87.00  88.50  99.50  

2557_1 138.00  98.50  99.50  132.00  

2557_2 169.50  134.00  134.00  153.00  

2557_3 170.50  140.00  153.00  145.00  

2557_4 161.00  145.50  146.00  153.00  

2558_1 169.50  149.50  153.00  152.00  

2558_2 170.00  145.00  152.00  150.00  

2558_3 160.00  147.50  150.50  152.00  

2558_4 154.50  144.50  149.00  145.00  
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NKI : บริษัท นวกิจประกันภัย จ ากัด  (มหาชน) 
หน่วย : บาท 

ปี_ไตรมาส ราคาสูงสุด ราคาต  าสุด ราคาเปิด ราคาปิด 

2553_1 61.88  56.25  56.48  60.94  

2553_2 64.69  56.48  60.94  64.69  

2553_3 65.63  61.41  65.16  65.63  

2553_4 68.44  65.63  65.86  68.44  

2554_1 67.97  56.25  56.25  65.63  

2554_2 67.50  59.06  65.63  63.75  

2554_3 61.88  57.19  61.88  59.06  

2554_4 61.88  46.88  56.25  47.81  

2555_1 57.19  45.94  47.81  53.44  

2555_2 60.00  46.41  46.41  60.00  

2555_3 60.94  51.80  60.00  60.47  

2555_4 60.00  55.31  58.13  58.13  

2556_1 102.66  54.38  58.13  70.31  

2556_2 74.06  61.88  74.06  65.16  

2556_3 65.63  54.38  65.63  55.31  

2556_4 62.81  51.80  55.31  59.82  

2557_1 62.97  54.74  59.82  61.03  

2557_2 62.49  57.40  57.64  61.03  

2557_3 77.50  60.07  61.03  71.69  

2557_4 94.70  63.70  70.72  73.75  

2558_1 169.50  149.50  153.00  152.00  

2558_2 174.00  145.00  152.00  150.00  

2558_3 160.00  147.50  150.50  152.00  

2558_4 154.50  144.50  149.00  145.00  
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NSI : บริษัท น าสินประกันภัย จ ากัด (มหาชน) 
หน่วย : บาท 

ปี_ไตรมาส ราคาสูงสุด ราคาต  าสุด ราคาเปิด ราคาปิด 

2553_1 25.00  15.70  16.20  20.00  

2553_2 24.00  20.50  21.70  22.90  

2553_3 30.75  21.00  23.50  27.75  

2553_4 40.00  25.25  25.25  31.50  

2554_1 36.50  30.50  30.75  31.50  

2554_2 36.50  23.10  31.00  31.25  

2554_3 30.00  24.00  29.00  28.75  

2554_4 37.00  27.25  28.50  33.00  

2555_1 37.00  28.00  33.00  28.25  

2555_2 46.00  28.00  28.00  41.50  

2555_3 52.00  36.50  41.75  50.00  

2555_4 52.00  41.75  48.00  45.25  

2556_1 94.50  40.00  44.75  63.00  

2556_2 69.00  40.25  66.00  47.50  

2556_3 59.25  46.50  48.50  55.25  

2556_4 99.75  52.00  52.00  78.50  

2557_1 78.00  56.00  76.75  71.25  

2557_2 92.25  70.00  72.00  90.25  

2557_3 101.00  85.50  91.00  87.75  

2557_4 100.50  86.25  86.25  98.75  

2558_1 108.00  85.25  98.50  105.00  

2558_2 109.00  85.50  106.00  86.25  

2558_3 102.50  86.00  86.25  90.50  

2558_4 117.00  89.25  90.50  89.75  
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SMK : บริษัท สินมั นคงประกันภัย จ ากัด (มหาชน) 
หน่วย : บาท 

ปี_ไตรมาส ราคาสูงสุด ราคาต  าสุด ราคาเปิด ราคาปิด 

2553_1 10.30  80.00  84.00  99.00  

2553_2 11.80  98.00  98.00  11.50  

2553_3 13.50  11.10  11.50  13.30  

2553_4 20.20  13.40  13.40  19.50  

2554_1 23.00  18.35  18.70  21.20  

2554_2 28.20  21.00  21.00  24.40  

2554_3 25.00  18.40  24.20  21.90  

2554_4 25.50  17.40  21.90  24.80  

2555_1 27.40  24.60  25.00  26.50  

2555_2 35.60  26.00  26.00  34.70  

2555_3 36.00  33.80  34.90  35.00  

2555_4 43.40  34.50  35.40  43.20  

2556_1 52.20  39.40  45.00  45.60  

2556_2 49.40  40.00  46.40  45.00  

2556_3 45.40  40.80  45.00  42.20  

2556_4 51.60  40.20  42.00  46.00  

2557_1 51.80  45.60  45.60  48.20  

2557_2 49.00  47.00  48.20  48.00  

2557_3 49.40  45.20  48.20  47.40  

2557_4 51.80  46.80  47.40  48.80  

2558_1 62.80  48.00  49.00  60.00  

2558_2 60.20  51.20  60.20  54.60  

2558_3 58.00  54.00  54.60  54.00  

2558_4 71.60  51.80  54.00  51.80  
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THRE : บริษัท ไทยรับประกันภัยต่อ จ ากัด (มหาชน) 
หน่วย : บาท 

ปี_ไตรมาส ราคาสูงสุด ราคาต  าสุด ราคาเปิด ราคาปิด 

2553_1 5.65  5.05  5.38  5.47  

2553_2 5.84  5.42  5.47  5.65  

2553_3 5.98  5.70  5.75  5.98  

2553_4 5.98  5.61  5.89  5.79  

2554_1 6.35  5.61  5.84  6.35  

2554_2 6.53  5.89  6.30  6.16  

2554_3 6.30  3.17  5.84  3.17  

2554_4 3.89  2.78  3.15  3.45  

2555_1 4.28  3.40  3.74  3.44  

2555_2 4.42  3.04  3.46  4.12  

2555_3 5.10  3.78  4.12  4.98  

2555_4 6.00  4.56  5.00  5.15  

2556_1 7.35  4.68  5.15  4.98  

2556_2 5.50  3.90  5.05  4.58  

2556_3 4.62  3.52  4.50  3.80  

2556_4 3.66  2.92  3.56  3.16  

2557_1 3.72  3.04  3.20  3.62  

2557_2 3.90  3.34  3.68  3.50  

2557_3 3.58  2.98  3.50  3.14  

2557_4 3.46  2.80  3.14  2.84  

2558_1 3.52  2.82  2.84  3.06  

2558_2 3.34  2.64  3.08  2.82  

2558_3 3.02  2.58  2.82  2.76  

2558_4 2.90  2.62  2.76  2.84  
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TIC : บริษัท ไทยประกันภัย จ ากัด (มหาชน) 
หน่วย : บาท 

ปี_ไตรมาส ราคาสูงสุด ราคาต  าสุด ราคาเปิด ราคาปิด 

2553_1 11.80  10.10  10.20  11.40  

2553_2 15.00  11.30  11.40  13.60  

2553_3 14.40  10.40  13.60  13.00  

2553_4 15.70  11.50  13.00  12.50  

2554_1 14.70  12.50  12.50  14.10  

2554_2 19.70  13.70  14.00  13.90  

2554_3 15.00  13.00  13.60  14.40  

2554_4 16.00  13.10  14.10  14.20  

2555_1 15.20  12.80  13.60  12.90  

2555_2 25.25  12.60  12.90  18.00  

2555_3 18.90  13.80  18.20  15.70  

2555_4 16.60  15.00  15.80  16.10  

2556_1 50.00  15.50  16.70  29.75  

2556_2 34.25  17.80  30.75  19.50  

2556_3 20.20  16.00  19.80  17.80  

2556_4 27.00  16.50  17.50  23.60  

2557_1 34.00  23.10  23.70  33.50  

2557_2 34.00  25.50  33.50  27.50  

2557_3 29.00  24.50  27.75  25.00  

2557_4 30.75  24.80  25.00  27.00  

2558_1 40.75  27.00  27.00  28.25  

2558_2 29.75  25.00  28.00  26.75  

2558_3 29.75  24.00  25.00  28.00  

2558_4 28.25  23.80  27.50  24.60  
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TIP : บริษัท ทิพยประกันภัย จ ากัด (มหาชน) 
หน่วย : บาท 

ปี_ไตรมาส ราคาสูงสุด ราคาต  าสุด ราคาเปิด ราคาปิด 

2553_1 16.80  13.90  14.20  16.50  

2553_2 20.50  16.50  16.50  19.70  

2553_3 24.00  19.40  19.70  23.30  

2553_4 25.75  21.90  23.40  23.30  

2554_1 25.50  22.80  23.20  24.80  

2554_2 32.00  22.00  25.00  23.90  

2554_3 23.60  19.40  23.60  19.40  

2554_4 22.30  18.90  19.50  21.10  

2555_1 25.25  20.30  21.20  22.30  

2555_2 30.00  21.30  22.40  28.25  

2555_3 37.00  22.50  28.75  27.25  

2555_4 34.00  25.50  27.75  28.25  

2556_1 55.25  27.25  28.00  40.25  

2556_2 47.50  30.00  41.50  32.75  

2556_3 34.00  28.25  32.75  30.00  

2556_4 38.00  28.25  30.00  35.00  

2557_1 43.75  35.00  35.00  42.50  

2557_2 46.25  40.25  43.00  40.50  

2557_3 41.00  35.00  40.50  36.75  

2557_4 41.25  31.25  37.25  37.00  

2558_1 40.75  36.75  37.00  38.25  

2558_2 39.25  36.50  38.75  38.25  

2558_3 42.00  37.00  38.25  37.50  

2558_4 39.25  36.50  37.25  36.75  
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TSI : บริษัท ไทยเศรษฐกิจประกันภัย จ ากัด (มหาชน) 
หน่วย : บาท 

ปี_ไตรมาส ราคาสูงสุด ราคาต  าสุด ราคาเปิด ราคาปิด 

2553_1 0.50  0.46  0.46  0.50  

2553_2 0.50  0.49  0.50  0.50  

2553_3 0.50  0.50  0.50  0.50  

2553_4 0.55  0.50  0.50  0.54  

2554_1 0.52  0.51  0.52  0.51  

2554_2 0.50  0.37  0.43  0.43  

2554_3 0.45  0.43  0.43  0.45  

2554_4 0.45  0.43  0.43  0.45  

2555_1 0.58  0.41  0.58  0.56  

2555_2 0.98  0.49  0.55  0.50  

2555_3 0.51  0.36  0.49  0.38  

2555_4 0.43  0.37  0.40  0.38  

2556_1 0.89  0.29  0.37  0.53  

2556_2 0.61  0.33  0.52  0.37  

2556_3 0.47  0.34  0.38  0.36  

2556_4 0.44  0.28  0.33  0.37  

2557_1 0.50  0.38  0.40  0.48  

2557_2 0.52  0.35  0.44  0.49  

2557_3 0.50  0.41  0.49  0.43  

2557_4 1.61  0.41  0.43  1.11  

2558_1 1.81  0.97  1.11  1.24  

2558_2 1.25  0.63  1.24  0.64  

2558_3 0.69  0.40  0.64  0.50  

2558_4 0.56  0.41  0.48  0.45  
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TVI : บริษัท ประกันภัยไทยวิวัฒน์ จ ากัด (มหาชน) 
หน่วย : บาท 

ปี_ไตรมาส ราคาสูงสุด ราคาต  าสุด ราคาเปิด ราคาปิด 

2553_1 1.30  1.04  1.13  1.27  

2553_2 1.60  1.23  1.23  1.53  

2553_3 1.58  1.40  1.40  1.55  

2553_4 2.00  1.55  1.56  1.84  

2554_1 2.25  1.70  1.84  1.92  

2554_2 2.00  1.70  1.87  1.85  

2554_3 1.90  1.55  1.77  1.77  

2554_4 1.90  1.58  1.65  1.81  

2555_1 1.99  1.70  1.78  1.87  

2555_2 6.40  1.85  1.88  4.98  

2555_3 7.50  4.63  5.00  6.45  

2555_4 7.35  5.45  6.50  5.95  

2556_1 9.80  5.45  5.95  7.15  

2556_2 7.90  4.63  7.05  5.00  

2556_3 5.20  4.20  4.98  4.23  

2556_4 4.73  3.75  4.20  4.30  

2557_1 4.50  3.70  4.30  4.38  

2557_2 7.90  4.40  4.40  6.05  

2557_3 6.75  4.90  6.10  5.40  

2557_4 7.30  5.25  5.45  6.25  

2558_1 10.10  6.25  6.25  6.45  

2558_2 6.55  4.34  6.55  5.05  

2558_3 5.80  4.34  5.05  4.60  

2558_4 4.82  4.14  4.52  4.26  
 



 
 
 
 
 
 
 
 

ภาคผนวก ค 
การค านวณอัตราความสามารถในการท าก าไร 

โดยใชโ้ปรแกรม Excel 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



AYUD : บริษัท ศรีอยุธยา แคปปิตอล จ ากัด (มหาชน) 
ปี / ไตรมาส  Hight   Low   Open   Close   สินทรัพย์   ส่วนผู้ถือหุ้น   รายได้รวม   ก าไรก่อนภาษี   ก าไรสุทธิ  ROA ROE NPM OIM Rx 
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2553 1 17.10  14.50  15.70  16.90  6,972.04  5,559.58  75.19  98.69  82.01  1.1763  1.4751  109.0704  131.2542  -0.0237  
  2 18.00  16.30  16.60  17.20  7,029.53  5,557.53  63.55  76.25  66.25  0.9425  1.1921  104.2486  119.9843  -0.0174  
  3 18.80  16.80  17.20  18.80  7,065.16  5,557.53  101.62  128.40  108.49  1.5356  1.9521  106.7605  126.3531  -0.0851  
  4 20.30  15.90  18.80  18.40  7,141.97  5,536.85  74.66  49.15  63.52  0.8894  1.1472  85.0790  65.8318  0.0217  
2554 1 20.60  17.80  18.60  19.60  7,382.35  5,536.85  75.49  104.86  84.70  1.1473  1.5298  112.2003  138.9058  -0.0612  
  2 20.40  18.00  19.60  19.90  7,382.35  5,507.20  71.46  92.52  74.32  1.0067  1.3495  104.0022  129.4710  -0.0151  
  3 18.90  16.50  18.40  17.40  7,242.13  5,557.53  97.01  -0.01  109.74  1.5153  1.9746  113.1224  -0.0103  0.1437  
  4 20.80  17.20  17.50  20.00  5,616.35  5,559.58  86.16  55.81  27.05  0.4816  0.4865  31.3951  64.7748  -0.1300  
2555 1 23.30  18.80  20.00  22.80  7,501.17  5,615.77  76.56  56.06  49.35  0.6579  0.8788  64.4592  73.2236  -0.1228  
  2 26.75  20.30  22.70  22.00  7,382.35  5,507.17  101.43  76.24  64.69  0.8763  1.1747  63.7780  75.1651  0.0364  
  3 26.00  22.00  22.00  24.40  7,242.13  5,439.17  52.97  33.71  33.19  0.4583  0.6102  62.6581  63.6398  -0.0984  
  4 26.50  22.30  24.70  22.90  5,616.35  5,446.64  24.84  6.91  5.91  0.1052  0.1085  23.7923  27.8180  0.0655  
2556 1 33.50  22.10  22.90  26.75  5,681.69  5,519.16  63.98  43.60  41.93  0.7380  0.7597  65.5361  68.1463  -0.1439  
  2 27.25  22.40  26.75  23.30  5,557.49  5,413.45  28.85  8.11  7.67  0.1380  0.1417  26.5858  28.1109  0.1481  
  3 23.70  22.50  23.20  23.50  5,636.26  5,487.59  35.96  15.79  17.31  0.3071  0.3154  48.1368  43.9099  -0.0085  
  4 31.50  22.00  22.80  28.50  5,702.43  5,547.61  37.75  15.79  8.33  0.1461  0.1502  22.0662  41.8278  -0.1754  
2557 1 36.25  27.25  27.50  35.00  5,417.08  137.69  36.14  10.93  9.97  0.1840  7.2409  27.5872  30.2435  -0.1857  
  2 42.75  35.00  35.00  42.00  5,166.07  141.17  31.64  7.51  6.62  0.1281  4.6894  20.9229  23.7358  -0.1667  
  3 44.50  30.00  42.00  34.00  6,327.05  443.44  1,402.74  1,370.25  1,103.00  17.4331  248.7371  78.6318  97.6838  0.2353  
  4 40.00  33.75  34.25  36.00  6,246.27  399.36  21.07  -9.99  -7.63  -0.1222  -1.9106  -36.2126  -47.4134  -0.0556  
2558 1 39.75  35.50  36.25  36.00  12,333.13  7,055.58  211.62  244.45  0.62  0.0050  0.0088  0.2930  115.5137  0.0000  
  2 36.50  33.25  36.25  35.00  10,746.93  6,674.38  161.05  189.14  0.71  0.0066  0.0106  0.4409  117.4418  0.0286  
  3 36.50  34.50  35.50  35.25  10,842.55  6,666.70  189.80  207.46  0.77  0.0071  0.0115  0.4057  109.3045  -0.0071  
  4 35.75  32.25  35.00  33.25  10,629.52  7,029.66  9.87  96.90  0.31  0.0029  0.0044  3.1408  981.7629  0.0602  



BKI : บริษัท กรุงเทพประกันภัย จ ากัด (มหาชน) 
ปี / ไตรมาส  Hight   Low   Open   Close   สินทรัพย์   ส่วนผู้ถือหุ้น   รายได้รวม   ก าไรก่อนภาษี   ก าไรสุทธิ  ROA ROE NPM OIM Rx 
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2553 1 157.86  140.72  142.86  152.15  22,506.60  15,321.37  251.63  494.75  387.81  1.7231  2.5312  154.1191  196.6181  -0.0611  
  2 177.86  150.00  153.57  176.43  22,852.07  15,580.88  367.05  597.64  479.70  2.0992  3.0788  130.6906  162.8225  -0.1376  
  3 196.43  170.00  176.43  177.86  25,201.10  18,102.52  246.88  370.38  300.16  1.1911  1.6581  121.5813  150.0243  -0.0080  
  4 180.72  172.86  177.86  175.00  26,503.99  17,840.76  137.65  203.83  64.69  0.2441  0.3626  46.9960  148.0785  0.0163  
2554 1 185.72  175.72  175.72  178.58  32,717.38  19,611.97  292.21  501.65  363.81  1.1120  1.8550  124.5029  171.6745  -0.0200  
  2 190.00  174.29  177.15  177.86  32,342.76  19,584.47  402.14  718.61  587.07  1.8152  2.9976  145.9865  178.6965  0.0040  
  3 177.15  139.29  177.15  157.15  31,800.32  18,715.92  464.86  682.22  552.69  1.7380  2.9530  118.8939  146.7582  0.1318  
  4 179.29  157.15  157.15  173.57  51,925.27  18,276.22  433.32  -1,459.84  -1,451.55  -2.7955  -7.9423  -334.9834  -336.8965  -0.0946  
2555 1 181.43  170.00  173.57  174.29  55,726.74  20,283.42  648.05  86.60  86.60  0.1554  0.4269  13.3632  13.3632  -0.0041  
  2 195.00  174.29  174.29  178.86  53,436.58  20,721.79  567.50  187.05  185.54  0.3472  0.8954  32.6943  32.9604  -0.0256  
  3 210.72  186.43  187.15  208.58  56,443.98  22,059.44  731.93  161.83  58.71  0.1040  0.2661  8.0213  22.1100  -0.1425  
  4 288.58  209.20  209.29  280.72  55,507.84  22,394.51  479.07  271.72  294.92  0.5313  1.3169  61.5609  56.7182  -0.2570  
2556 1 325.72  257.86  282.15  287.15  61,563.26  23,377.44  405.36  440.81  389.50  0.6327  1.6661  96.0874  108.7453  -0.0224  
  2 295.72  205.72  288.58  272.86  55,467.26  21,252.24  433.81  617.01  526.27  0.9488  2.4763  121.3135  142.2305  0.0524  
  3 278.58  257.15  272.86  265.01  53,661.04  21,575.81  308.88  693.89  550.10  1.0251  2.5496  178.0951  224.6471  0.0296  
  4 362.00  259.29  263.58  348.00  50,706.93  21,673.02  116.28  380.36  282.60  0.5573  1.3039  243.0341  327.1070  -0.2385  
2557 1 354.00  337.00  349.00  340.00  50,239.31  23,280.65  337.19  736.88  627.19  1.2484  2.6940  186.0049  218.5355  0.0235  
  2 361.00  337.00  342.00  359.00  54,586.83  26,182.08  338.87  437.02  411.75  0.7543  1.5726  121.5068  128.9639  -0.0529  
  3 376.00  354.00  359.00  366.00  54,907.14  28,672.91  328.27  1,032.73  863.16  1.5720  3.0104  262.9421  314.5977  -0.0191  
  4 374.00  359.00  366.00  366.00  53,574.23  27,971.35  162.10  494.04  403.65  0.7534  1.4431  249.0130  304.7748  0.0000  
2558 1 375.00  363.00  367.00  369.00  55,285.63  29,643.29  296.39  733.35  623.74  1.1282  2.1042  210.4457  247.4274  -0.0081  
  2 375.00  355.00  368.00  360.00  57,652.62  32,284.75  338.92  599.96  534.01  0.9263  1.6541  157.5623  177.0211  0.0250  
  3 366.00  349.00  360.00  359.00  59,887.21  34,673.43  329.91  812.27  698.28  1.1660  2.0139  211.6577  246.2096  0.0028  
  4 366.00  353.00  353.00  355.00  60,024.02  34,456.17  105.38  600.31  486.30  0.8102  1.4114  461.4728  569.6622  0.0113  



CHARAN : บริษัท จรัญประกันภัย จ ากัด (มหาชน) 
ปี / ไตรมาส  Hight   Low   Open   Close   สินทรัพย์   ส่วนผู้ถือหุ้น   รายได้รวม   ก าไรก่อนภาษี   ก าไรสุทธิ  ROA ROE NPM OIM Rx 
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2553 1 34.00  25.00  25.00  29.50  772.14  626.91  3.02  7.88  6.99  0.9053  1.1150  231.4570  260.9272  0.0000  
  2 32.00  28.75  29.50  29.25  770.74  608.11  10.79  3.03  1.28  0.1661  0.2105  11.8628  28.0816  0.0085  
  3 30.50  28.50  29.00  30.25  796.21  650.83  8.13  8.34  7.76  0.9746  1.1923  95.4490  102.5830  -0.0331  
  4 31.88  28.00  30.75  29.50  810.16  660.06  8.42  1.06  0.20  0.0247  0.0303  2.3753  12.5891  0.0254  
2554 1 29.50  25.50  29.00  25.50  858.92  650.42  3.74  0.56  0.40  0.0466  0.0615  10.6952  14.9733  0.1569  
  2 26.00  24.25  25.50  24.25  868.30  643.89  18.13  10.60  7.14  0.8223  1.1089  39.3822  58.4666  0.0515  
  3 26.00  23.00  23.00  24.50  845.19  631.42  12.86  13.30  11.43  1.3524  1.8102  88.8802  103.4215  -0.0102  
  4 25.00  21.75  24.13  23.25  824.95  522.90  5.07  -58.34  -57.01  -6.9107  -10.9027  -1,124.4576  -1,150.6903  0.0538  
2555 1 24.00  22.13  22.50  22.88  857.27  518.24  52.93  22.53  11.80  1.3765  2.2769  22.2936  42.5657  0.0162  
  2 31.50  22.50  23.50  24.50  835.70  525.10  8.84  0.73  11.14  1.3330  2.1215  126.0181  8.2579  -0.0661  
  3 26.38  21.13  24.50  26.25  859.23  543.92  6.06  -7.53  -7.21  -0.8391  -1.3256  -118.9769  -124.2574  -0.0667  
  4 32.50  25.50  26.25  30.00  855.71  587.24  7.28  15.18  14.44  1.6875  2.4590  198.3516  208.5165  -0.1250  
2556 1 38.50  22.75  30.00  24.00  891.02  590.14  9.26  -6.89  -7.01  -0.7867  -1.1879  -75.7019  -74.4060  0.2500  
  2 26.25  20.50  24.88  22.25  877.32  566.89  9.70  -0.44  0.84  0.0957  0.1482  8.6598  -4.5361  0.0787  
  3 24.75  21.00  22.25  21.75  843.15  557.69  6.56  9.11  5.72  0.6784  1.0257  87.1951  138.8720  0.0230  
  4 24.00  18.63  21.25  23.00  797.49  543.55  4.92  5.79  2.27  0.2846  0.4176  46.1382  117.6829  -0.0543  
2557 1 27.50  21.00  23.13  26.50  791.05  555.67  4.08  12.12  9.69  1.2250  1.7438  237.5000  297.0588  -0.1321  
  2 30.38  26.00  26.00  29.00  823.28  571.30  10.44  3.84  3.66  0.4446  0.6406  35.0575  36.7816  -0.0862  
  3 29.50  24.25  28.00  26.00  843.43  587.72  7.63  3.41  3.20  0.3794  0.5445  41.9397  44.6920  0.1154  
  4 41.88  25.50  25.50  39.88  810.38  578.25  8.69  6.60  5.04  0.6219  0.8716  57.9977  75.9494  -0.3480  
2558 1 40.50  31.50  38.38  32.00  829.01  589.12  3.18  14.79  11.83  1.4270  2.0081  372.0126  465.0943  0.2463  
  2 36.50  30.00  32.75  33.25  819.82  586.81  8.52  13.06  11.48  1.4003  1.9563  134.7418  153.2864  -0.0376  
  3 39.75  31.25  33.00  34.25  798.06  582.90  6.00  10.48  8.93  1.1190  1.5320  148.8333  174.6667  -0.0292  
  4 36.75  32.50  34.25  36.50  798.10  586.75  3.54  5.06  3.73  0.4674  0.6357  105.3672  142.9379  -0.0616  



MTI : บริษัท  เมืองไทยประกันภัย จ ากัด (มหาชน) 
ปี / ไตรมาส  Hight   Low   Open   Close   สินทรัพย์   ส่วนผู้ถือหุ้น   รายได้รวม   ก าไรก่อนภาษี   ก าไรสุทธิ  ROA ROE NPM OIM Rx 

133 

2553 1 56.00  52.00  53.75  55.50  7,685.24  3,921.89  62.59  101.75  79.23  1.0309  2.0202  126.5857  162.5659  -0.0360  
  2 65.00  55.25  55.50  63.25  7,805.13  3,867.81  78.33  125.48  89.98  1.1528  2.3264  114.8730  160.1941  -0.1225  
  3 73.50  61.00  63.25  73.50  8,288.24  4,115.06  106.06  232.75  176.94  2.1348  4.2998  166.8301  219.4513  -0.1395  
  4 89.00  72.25  73.75  73.50  9,813.11  4,176.82  73.55  -29.75  47.35  0.4825  1.1336  64.3780  -40.4487  0.0000  
2554 1 85.00  72.00  73.50  81.25  11,465.70  4,304.29  113.94  216.48  156.16  1.3620  3.6280  137.0546  189.9947  -0.0954  
  2 106.00  74.00  81.25  75.75  11,486.53  4,139.47  88.14  128.37  92.64  0.8065  2.2380  105.1055  145.6433  0.0726  
  3 75.00  57.00  75.00  64.00  11,315.49  4,072.90  89.16  87.48  53.77  0.4752  1.3202  60.3073  98.1157  0.1836  
  4 72.00  60.25  64.00  68.75  17,225.42  3,848.95  50.69  -149.83  -245.56  -1.4256  -6.3799  -484.4348  -295.5810  -0.0691  
2555 1 80.50  67.50  68.75  72.00  18,527.58  3,211.89  136.81  -899.65  -686.68  -3.7063  -21.3793  -501.9224  -657.5908  -0.0451  
  2 83.00  71.00  73.00  77.00  18,364.93  3,194.45  90.23  38.54  55.77  0.3037  1.7458  61.8087  42.7131  -0.0649  
  3 81.75  69.00  77.00  77.50  16,632.33  2,917.79  104.85  -355.20  -312.38  -1.8781  -10.7060  -297.9304  -338.7697  -0.0065  
  4 83.75  75.75  75.75  78.50  18,105.00  3,019.34  100.55  163.45  80.84  0.4465  2.6774  80.3978  162.5559  -0.0127  
2556 1 139.00  78.00  78.50  102.50  18,360.87  3,328.03  139.93  365.99  294.17  1.6022  8.8392  210.2265  261.5522  -0.2341  
  2 134.00  87.50  105.00  90.00  17,620.94  3,390.57  81.48  240.22  157.97  0.8965  4.6591  193.8758  294.8208  0.1389  
  3 95.00  87.00  90.25  89.00  16,726.57  3,509.27  82.28  197.57  160.91  0.9620  4.5853  195.5639  240.1191  0.0112  
  4 108.00  87.00  88.50  99.50  16,514.17  3,618.07  71.94  221.01  159.34  0.9649  4.4040  221.4901  307.2143  -0.1055  
2557 1 138.00  98.50  99.50  132.00  17,168.79  3,948.70  100.55  357.49  287.84  1.6765  7.2895  286.2655  355.5346  -0.2462  
  2 169.50  134.00  134.00  153.00  17,140.31  3,865.64  90.76  213.68  186.15  1.0860  4.8155  205.1014  235.4341  -0.1373  
  3 170.50  140.00  153.00  145.00  16,868.33  4,117.40  119.36  300.84  238.41  1.4134  5.7903  199.7403  252.0442  0.0552  
  4 161.00  145.50  146.00  153.00  17,575.97  4,142.62  107.81  174.60  143.21  0.8148  3.4570  132.8355  161.9516  -0.0523  
2558 1 169.50  149.50  153.00  152.00  18,221.05  4,378.75  100.10  294.36  237.56  1.3038  5.4253  237.3227  294.0659  0.0066  
  2 170.00  145.00  152.00  150.00  18,272.25  4,348.78  138.74  327.00  274.60  1.5028  6.3144  197.9242  235.6927  0.0133  
  3 160.00  147.50  150.50  152.00  17,590.11  4,499.56  128.29  323.16  264.24  1.5022  5.8726  205.9708  251.8980  -0.0132  
  4 154.50  144.50  149.00  145.00  18,664.27  4,564.63  104.30  178.16  151.35  0.8109  3.3157  145.1103  170.8150  0.0483  



NKI : บริษัท นวกิจประกันภัย จ ากัด  (มหาชน) 
ปี / ไตรมาส  Hight   Low   Open   Close   สินทรัพย์   ส่วนผู้ถือหุ้น   รายได้รวม   ก าไรก่อนภาษี   ก าไรสุทธิ  ROA ROE NPM OIM Rx 

134 

2553 1 61.88  56.25  56.48  60.94  3,659.27  2,104.48  39.58  47.70  40.15  1.0972  1.9078  101.4401  120.5154  -0.0154  
  2 64.69  56.48  60.94  64.69  3,631.15  2,063.69  51.11  61.76  49.71  1.3690  2.4088  97.2608  120.8374  -0.0580  
  3 65.63  61.41  65.16  65.63  3,738.59  2,168.16  49.77  24.02  23.38  0.6254  1.0783  46.9761  48.2620  -0.0143  
  4 68.44  65.63  65.86  68.44  4,121.93  2,235.91  110.16  29.20  59.21  1.4365  2.6481  53.7491  26.5069  -0.0411  
2554 1 67.97  56.25  56.25  65.63  4,673.11  2,246.80  49.14  67.46  51.44  1.1008  2.2895  104.6805  137.2812  0.0428  
  2 67.50  59.06  65.63  63.75  4,765.00  2,194.17  45.78  45.93  36.01  0.7557  1.6412  78.6588  100.3277  0.0295  
  3 61.88  57.19  61.88  59.06  4,999.48  2,178.36  59.86  89.30  71.41  1.4283  3.2782  119.2950  149.1814  0.0794  
  4 61.88  46.88  56.25  47.81  42,997.99  1,814.30  14.51  -408.67  -356.02  -0.8280  -19.6230  -2,453.6182  -2,816.4714  0.2353  
2555 1 57.19  45.94  47.81  53.44  42,482.86  1,833.86  63.31  -112.29  -77.78  -0.1831  -4.2413  -122.8558  -177.3653  -0.1054  
  2 60.00  46.41  46.41  60.00  41,748.56  1,833.86  38.17  75.34  62.07  0.1487  3.3847  162.6146  197.3801  -0.1093  
  3 60.94  51.80  60.00  60.47  24,807.30  1,953.68  31.46  -92.63  -70.04  -0.2823  -3.5850  -222.6319  -294.4374  -0.0078  
  4 60.00  55.31  58.13  58.13  20,515.47  2,124.45  131.68  196.08  123.56  0.6023  5.8161  93.8335  148.9064  0.0403  
2556 1 102.66  54.38  58.13  70.31  19,177.87  2,302.65  92.89  116.83  104.49  0.5448  4.5378  112.4879  125.7724  -0.1732  
  2 74.06  61.88  74.06  65.16  13,038.18  2,265.83  53.76  84.41  70.75  0.5426  3.1225  131.6034  157.0126  0.0790  
  3 65.63  54.38  65.63  55.31  13,771.71  2,236.77  29.51  64.07  52.90  0.3841  2.3650  179.2613  217.1128  0.1781  
  4 62.81  51.80  55.31  59.82  6,566.60  2,161.67  65.46  20.10  19.66  0.2994  0.9095  30.0336  30.7058  -0.0754  
2557 1 62.97  54.74  59.82  61.03  5,881.21  2,160.08  59.36  33.11  27.66  0.4703  1.2805  46.5970  55.7783  -0.0198  
  2 62.49  57.40  57.64  61.03  5,461.93  2,202.25  45.88  82.50  69.72  1.2765  3.1659  151.9616  179.8169  0.0000  
  3 77.50  60.07  61.03  71.69  5,276.30  2,307.74  42.99  130.12  100.89  1.9121  4.3718  234.6825  302.6750  -0.1487  
  4 94.70  63.70  70.72  73.75  5,130.25  2,249.36  78.20  42.89  37.19  0.7249  1.6534  47.5575  54.8465  -0.0279  
2558 1 169.50  149.50  153.00  152.00  5,405.18  2,281.37  55.73  50.21  32.03  0.5926  1.4040  57.4735  90.0951  -0.5148  
  2 174.00  145.00  152.00  150.00  5,327.49  2,220.58  42.44  -5.41  -3.41  -0.0640  -0.1536  -8.0349  -12.7474  0.0133  
 3 160.00  147.50  150.50  152.00  5,236.51  2,185.96  46.11  26.61  22.30  0.4259  1.0201  48.3626  57.7098  -0.0132  
 4 154.50  144.50  149.00  145.00  5,697.12  2,138.89  53.75  -3.53  -1.34  -0.0235  -0.0626  -2.4930  -6.5674  0.0483  



NSI : บริษัท น าสินประกันภัย จ ากัด (มหาชน) 
ปี / ไตรมาส  Hight   Low   Open   Close   สินทรัพย์   ส่วนผู้ถือหุ้น   รายได้รวม   ก าไรก่อนภาษี   ก าไรสุทธิ  ROA ROE NPM OIM Rx 

135 

2553 1 25.00  15.70  16.20  20.00  1,871.90  699.74  14.15  12.66  1.28  0.0684  0.1829  9.0459  89.4700  -0.2150  
  2 24.00  20.50  21.70  22.90  1,855.59  725.64  18.48  23.25  23.84  1.2848  3.2854  129.0043  125.8117  -0.1266  
  3 30.75  21.00  23.50  27.75  1,883.17  796.90  15.24  26.28  24.04  1.2766  3.0167  157.7428  172.4409  -0.1748  
  4 40.00  25.25  25.25  31.50  1,924.53  819.85  61.99  56.49  51.69  2.6859  6.3048  83.3844  91.1276  -0.1190  
2554 1 36.50  30.50  30.75  31.50  2,132.41  833.81  136.22  94.68  39.38  1.8467  4.7229  28.9091  69.5052  0.0000  
  2 36.50  23.10  31.00  31.25  2,118.60  855.32  21.61  30.99  29.19  1.3778  3.4128  135.0764  143.4058  0.0080  
  3 30.00  24.00  29.00  28.75  2,047.12  868.25  14.74  24.47  23.74  1.1597  2.7342  161.0583  166.0109  0.0870  
  4 37.00  27.25  28.50  33.00  2,730.83  899.58  29.44  23.22  24.97  0.9144  2.7757  84.8166  78.8723  -0.1288  
2555 1 37.00  28.00  33.00  28.25  2,936.80  879.47  20.15  -24.77  -45.77  -1.5585  -5.2043  -227.1464  -122.9280  0.1681  
  2 46.00  28.00  28.00  41.50  2,786.24  894.24  42.18  46.47  53.43  1.9176  5.9749  126.6714  110.1707  -0.3193  
  3 52.00  36.50  41.75  50.00  2,787.81  917.53  30.95  24.62  16.13  0.5786  1.7580  52.1163  79.5477  -0.1700  
  4 52.00  41.75  48.00  45.25  2,861.36  963.32  44.08  25.51  34.94  1.2211  3.6270  79.2650  57.8721  0.1050  
2556 1 94.50  40.00  44.75  63.00  2,995.48  1,094.54  66.53  64.60  57.22  1.9102  5.2278  86.0063  97.0991  -0.2817  
  2 69.00  40.25  66.00  47.50  2,771.80  1,064.74  19.74  2.95  1.00  0.0361  0.0939  5.0659  14.9443  0.3263  
  3 59.25  46.50  48.50  55.25  2,765.54  1,082.39  23.22  30.93  25.95  0.9383  2.3975  111.7571  133.2041  -0.1403  
  4 99.75  52.00  52.00  78.50  2,965.36  1,172.86  20.97  123.15  98.84  3.3332  8.4273  471.3400  587.2675  -0.2962  
2557 1 78.00  56.00  76.75  71.25  3,040.03  1,096.58  20.59  8.81  6.99  0.2299  0.6374  33.9485  42.7878  0.1018  
  2 92.25  70.00  72.00  90.25  2,940.08  1,174.18  27.61  84.35  68.64  2.3346  5.8458  248.6056  305.5053  -0.2105  
  3 101.00  85.50  91.00  87.75  2,915.05  1,221.24  28.49  50.09  41.45  1.4219  3.3941  145.4896  175.8161  0.0285  
  4 100.50  86.25  86.25  98.75  2,981.58  1,248.25  32.53  55.71  45.83  1.5371  3.6715  140.8853  171.2573  -0.1114  
2558 1 108.00  85.25  98.50  105.00  3,256.32  1,309.42  23.08  78.07  62.92  1.9322  4.8052  272.6170  338.2582  -0.0595  
  2 109.00  85.50  106.00  86.25  3,212.25  1,251.30  16.28  24.20  20.01  0.6229  1.5991  122.9115  148.6486  0.2174  
  3 102.50  86.00  86.25  90.50  3,283.56  1,277.33  10.74  53.62  43.40  1.3217  3.3977  404.0968  499.2551  -0.0470  
  4 117.00  89.25  90.50  89.75  3,303.23  1,294.29  11.50  21.65  17.30  0.5237  1.3366  150.4348  188.2609  0.0084  



SMK : บริษัท สินมั่นคงประกันภัย จ ากัด (มหาชน) 
ปี / ไตรมาส  Hight   Low   Open   Close   สินทรัพย์   ส่วนผู้ถือหุ้น   รายได้รวม   ก าไรก่อนภาษี   ก าไรสุทธิ  ROA ROE NPM OIM Rx 

136 

2553 1 10.30  80.00  84.00  99.00  7,826.83  1,703.06  77.13  135.90  104.36  1.3334  6.1278  135.3040  176.1960  -0.9121  
  2 11.80  98.00  98.00  11.50  8,123.42  1,681.51  53.08  93.87  71.23  0.8768  4.2361  134.1937  176.8463  7.6087  
  3 13.50  11.10  11.50  13.30  8,480.89  1,848.66  81.26  213.90  154.40  1.8206  8.3520  190.0074  263.2291  -0.1353  
  4 20.20  13.40  13.40  19.50  8,886.15  2,014.69  40.75  144.86  151.61  1.7061  7.5252  372.0491  355.4847  -0.3179  
2554 1 23.00  18.35  18.70  21.20  9,717.28  2,189.95  56.26  209.57  151.86  1.5628  6.9344  269.9253  372.5027  -0.0802  
  2 28.20  21.00  21.00  24.40  9,696.07  2,255.12  84.70  347.32  244.40  2.5206  10.8376  288.5478  410.0590  -0.1311  
  3 25.00  18.40  24.20  21.90  9,781.75  2,289.44  116.19  177.78  128.10  1.3096  5.5953  110.2505  153.0080  0.1142  
  4 25.50  17.40  21.90  24.80  10,013.89  2,234.93  65.34  43.28  -68.60  -0.6850  -3.0694  -104.9893  66.2381  -0.1169  
2555 1 27.40  24.60  25.00  26.50  10,447.69  2,511.68  93.49  244.17  163.65  1.5664  6.5156  175.0455  261.1723  -0.0642  
  2 35.60  26.00  26.00  34.70  10,501.53  2,507.89  95.68  253.04  197.91  1.8846  7.8915  206.8457  264.4649  -0.2363  
  3 36.00  33.80  34.90  35.00  10,843.71  2,698.82  148.64  195.03  150.90  1.3916  5.5913  101.5205  131.2096  -0.0086  
  4 43.40  34.50  35.40  43.20  11,348.90  2,898.77  148.13  149.78  114.62  1.0100  3.9541  77.3780  101.1139  -0.1898  
2556 1 52.20  39.40  45.00  45.60  12,059.50  3,264.29  193.13  313.50  256.82  2.1296  7.8676  132.9778  162.3259  -0.0526  
  2 49.40  40.00  46.40  45.00  11,947.46  3,102.52  160.05  300.96  241.17  2.0186  7.7734  150.6842  188.0412  0.0133  
  3 45.40  40.80  45.00  42.20  11,968.47  3,171.66  108.17  220.26  179.58  1.5004  5.6620  166.0165  203.6239  0.0664  
  4 51.60  40.20  42.00  46.00  12,277.76  3,260.20  86.09  237.79  192.39  1.5670  5.9012  223.4754  276.2109  -0.0826  
2557 1 51.80  45.60  45.60  48.20  12,981.89  3,548.59  112.26  246.03  200.62  1.5454  5.6535  178.7101  219.1609  -0.0456  
  2 49.00  47.00  48.20  48.00  13,034.30  3,581.56  148.82  314.33  255.50  1.9602  7.1338  171.6839  211.2149  0.0042  
  3 49.40  45.20  48.20  47.40  13,407.22  3,887.86  156.86  335.51  272.56  2.0329  7.0105  173.7600  213.8914  0.0127  
  4 51.80  46.80  47.40  48.80  13,709.44  4,025.17  107.79  303.64  244.69  1.7848  6.0790  227.0062  281.6959  -0.0287  
2558 1 62.80  48.00  49.00  60.00  14,189.15  4,310.25  123.75  349.56  284.33  2.0039  6.5966  229.7616  282.4727  -0.1867  
  2 60.20  51.20  60.20  54.60  14,068.73  4,194.92  109.09  255.11  209.83  1.4915  5.0020  192.3458  233.8528  0.0989  
  3 58.00  54.00  54.60  54.00  14,042.44  4,330.57  112.01  304.52  248.11  1.7669  5.7293  221.5070  271.8686  0.0111  
  4 71.60  51.80  54.00  51.80  14,322.78  4,379.53  95.66  177.72  144.11  1.0062  3.2905  150.6481  185.7830  0.0425  



THRE : บริษัท ไทยรับประกันภัยต่อ จ ากัด (มหาชน) 
ปี / ไตรมาส  Hight   Low   Open   Close   สินทรัพย์   ส่วนผู้ถือหุ้น   รายได้รวม   ก าไรก่อนภาษี   ก าไรสุทธิ  ROA ROE NPM OIM Rx 
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2553 1 5.65  5.05  5.38  5.47  6,493.05  2,543.32  41.87  144.34  117.61  1.8113  4.6243  280.8932  344.7337  -0.0420  
  2 5.84  5.42  5.47  5.65  6,400.79  2,448.35  105.49  158.19  140.47  2.1946  5.7373  133.1595  149.9573  -0.0319  
  3 5.98  5.70  5.75  5.98  6,542.19  2,417.96  152.24  136.72  115.01  1.7580  4.7565  75.5452  89.8056  -0.0552  
  4 5.98  5.61  5.89  5.79  6,024.32  2,482.23  133.54  124.89  140.37  2.3301  5.6550  105.1146  93.5225  0.0328  
2554 1 6.35  5.61  5.84  6.35  12,329.24  2,924.92  34.93  211.33  151.94  1.2324  5.1947  434.9843  605.0100  -0.0882  
  2 6.53  5.89  6.30  6.16  13,977.37  2,824.92  182.98  205.97  178.72  1.2786  6.3266  97.6719  112.5642  0.0308  
  3 6.30  3.17  5.84  3.17  14,148.68  2,422.75  136.43  -6.30  17.12  0.1210  0.7066  12.5486  -4.6178  0.9432  
  4 3.89  2.78  3.15  3.45  24,890.80  408.37  -25.14  -2,711.84  -2,123.39  -8.5308  -519.9672  8,446.2609  10,786.9531  -0.0812  
2555 1 4.28  3.40  3.74  3.44  35,197.64  5,634.43  199.29  -2,298.63  -1,742.40  -4.9503  -30.9242  -874.3038  -1,153.4096  0.0029  
  2 4.42  3.04  3.46  4.12  34,537.37  3,055.68  385.55  -3,416.98  -2,572.58  -7.4487  -84.1901  -667.2494  -886.2612  -0.1650  
  3 5.10  3.78  4.12  4.98  32,309.96  2,945.87  159.85  129.57  -182.92  -0.5661  -6.2094  -114.4323  81.0572  -0.1727  
  4 6.00  4.56  5.00  5.15  32,673.08  3,206.03  159.85  129.57  229.05  0.7010  7.1443  143.2906  81.0572  -0.0330  
2556 1 7.35  4.68  5.15  4.98  31,190.02  3,449.11  220.08  157.54  144.48  0.4632  4.1889  65.6489  71.5831  0.0341  
  2 5.50  3.90  5.05  4.58  28,473.95  3,434.43  383.28  84.40  98.23  0.3450  2.8602  25.6288  22.0205  0.0873  
  3 4.62  3.52  4.50  3.80  30,564.39  1,902.00  2,499.42  -1,841.58  -1,468.82  -4.8057  -77.2250  -58.7664  -73.6803  0.2053  
  4 3.66  2.92  3.56  3.16  26,503.61  1,985.47  177.79  121.23  110.35  0.4164  5.5579  62.0676  68.1872  0.2025  
2557 1 3.72  3.04  3.20  3.62  24,570.46  2,189.09  179.71  162.62  133.72  0.5442  6.1085  74.4088  90.4902  -0.1271  
  2 3.90  3.34  3.68  3.50  23,560.15  2,418.83  211.79  212.77  197.65  0.8389  8.1713  93.3236  100.4627  0.0343  
  3 3.58  2.98  3.50  3.14  19,334.16  2,574.35  219.21  -1,944.91  -1,968.90  -10.1835  -76.4814  -898.1798  -887.2360  0.1146  
  4 3.46  2.80  3.14  2.84  12,817.33  2,769.42  832.01  850.02  242.04  1.8884  8.7397  29.0910  102.1646  0.1056  
2558 1 3.52  2.82  2.84  3.06  13,642.56  3,833.07  1,214.75  1,335.22  1,074.20  7.8739  28.0245  88.4297  109.9173  -0.0719  
  2 3.34  2.64  3.08  2.82  13,299.16  4,018.03  134.76  208.36  180.71  1.3588  4.4975  134.0977  154.6156  0.0851  
  3 3.02  2.58  2.82  2.76  13,680.89  4,018.96  95.71  136.09  121.73  0.8898  3.0289  127.1863  142.1899  0.0217  
  4 2.90  2.62  2.76  2.84  13,566.41  3,978.57  104.91  141.37  119.94  0.8841  3.0147  114.3266  134.7536  -0.0282  



TIC : บริษัท ไทยประกันภัย จ ากัด (มหาชน) 
ปี / ไตรมาส  Hight   Low   Open   Close   สินทรัพย์   ส่วนผู้ถือหุ้น   รายได้รวม   ก าไรก่อนภาษี   ก าไรสุทธิ  ROA ROE NPM OIM Rx 
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2553 1 11.80  10.10  10.20  11.40  1,300.89  529.78  14.51  9.96  8.30  0.6380  1.5667  57.2019  68.6423  -0.1053  
  2 15.00  11.30  11.40  13.60  1,328.15  528.79  12.69  8.98  7.09  0.5338  1.3408  55.8708  70.7644  -0.1618  
  3 14.40  10.40  13.60  13.00  1,355.00  556.70  17.38  7.10  5.87  0.4332  1.0544  33.7745  40.8516  0.0462  
  4 15.70  11.50  13.00  12.50  1,334.34  587.48  15.79  19.33  25.05  1.8773  4.2640  158.6447  122.4193  0.0400  
2554 1 14.70  12.50  12.50  14.10  1,729.71  594.23  13.07  18.13  13.68  0.7909  2.3021  104.6672  138.7146  -0.1135  
  2 19.70  13.70  14.00  13.90  1,780.83  593.10  14.68  20.11  15.11  0.8485  2.5476  102.9292  136.9891  0.0144  
  3 15.00  13.00  13.60  14.40  1,871.68  579.36  24.43  23.30  17.04  0.9104  2.9412  69.7503  95.3745  -0.0347  
  4 16.00  13.10  14.10  14.20  3,005.78  511.96  16.52  -81.17  -81.89  -2.7244  -15.9954  -495.7022  -491.3438  0.0141  
2555 1 15.20  12.80  13.60  12.90  4,403.92  497.14  15.40  -36.54  -31.01  -0.7041  -6.2377  -201.3636  -237.2727  0.1008  
  2 25.25  12.60  12.90  18.00  3,993.00  496.29  16.75  25.11  16.89  0.4230  3.4033  100.8358  149.9104  -0.2833  
  3 18.90  13.80  18.20  15.70  3,750.71  502.13  20.13  -16.42  -11.11  -0.2962  -2.2126  -55.1913  -81.5698  0.1465  
  4 16.60  15.00  15.80  16.10  3,278.13  513.50  17.84  -8.28  -15.36  -0.4686  -2.9912  -86.0987  -46.4126  -0.0248  
2556 1 50.00  15.50  16.70  29.75  3,608.18  567.48  42.87  44.83  36.41  1.0091  6.4161  84.9312  104.5720  -0.4588  
  2 34.25  17.80  30.75  19.50  3,481.17  498.23  15.92  -18.63  -13.95  -0.4007  -2.7999  -87.6256  -117.0226  0.5256  
  3 20.20  16.00  19.80  17.80  3,384.91  504.09  20.50  15.46  13.20  0.3900  2.6186  64.3902  75.4146  0.0955  
  4 27.00  16.50  17.50  23.60  3,305.46  523.36  10.65  28.78  23.30  0.7049  4.4520  218.7793  270.2347  -0.2458  
2557 1 34.00  23.10  23.70  33.50  3,390.59  555.37  16.83  23.69  19.58  0.5775  3.5256  116.3399  140.7605  -0.2955  
  2 34.00  25.50  33.50  27.50  3,138.50  533.20  36.64  4.55  4.73  0.1507  0.8871  12.9094  12.4181  0.2182  
  3 29.00  24.50  27.75  25.00  3,133.00  551.58  22.02  11.19  9.58  0.3058  1.7368  43.5059  50.8174  0.1000  
  4 30.75  24.80  25.00  27.00  2,687.82  540.71  17.75  15.81  12.81  0.4766  2.3691  72.1690  89.0704  -0.0741  
2558 1 40.75  27.00  27.00  28.25  2,757.63  541.37  20.41  2.30  2.60  0.0943  0.4803  12.7389  11.2690  -0.0442  
  2 29.75  25.00  28.00  26.75  2,824.52  538.40  14.46  12.86  10.68  0.3781  1.9837  73.8589  88.9350  0.0561  
  3 29.75  24.00  25.00  28.00  2,497.63  540.26  11.19  25.17  20.52  0.8216  3.7982  183.3780  224.9330  -0.0446  
  4 28.25  23.80  27.50  24.60  2,525.37  523.54  1.83  -15.64  -16.78  -0.6645  -3.2051  -916.9399  -854.6448  0.1382  



TIP : บริษัท ทิพยประกันภัย จ ากัด (มหาชน) 
ปี / ไตรมาส  Hight   Low   Open   Close   สินทรัพย์   ส่วนผู้ถือหุ้น   รายได้รวม   ก าไรก่อนภาษี   ก าไรสุทธิ  ROA ROE NPM OIM Rx 
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2553 1 16.80  13.90  14.20  16.50  15,425.13  4,072.62  83.38  200.13  144.17  0.9346  3.5400  172.9072  240.0216  -0.1455  
  2 20.50  16.50  16.50  19.70  14,935.12  4,000.59  112.89  271.86  207.01  1.3861  5.1745  183.3732  240.8185  -0.1624  
  3 24.00  19.40  19.70  23.30  15,495.31  4,145.90  151.15  345.69  240.79  1.5540  5.8079  159.3053  228.7066  -0.1545  
  4 25.75  21.90  23.40  23.30  22,348.45  4,129.04  95.06  -36.80  -19.09  -0.0854  -0.4623  -20.0821  -38.7124  0.0000  
2554 1 25.50  22.80  23.20  24.80  23,954.92  4,202.59  89.68  238.53  160.19  0.6687  3.8117  178.6240  265.9790  -0.0605  
  2 32.00  22.00  25.00  23.90  21,981.67  4,027.51  119.91  205.76  158.64  0.7217  3.9389  132.2992  171.5954  0.0377  
  3 23.60  19.40  23.60  19.40  24,569.53  3,840.74  98.29  172.52  118.55  0.4825  3.0866  120.6125  175.5214  0.2320  
  4 22.30  18.90  19.50  21.10  39,954.51  3,402.34  90.51  -291.93  -401.57  -1.0051  -11.8028  -443.6747  -322.5389  -0.0806  
2555 1 25.25  20.30  21.20  22.30  43,777.65  3,560.68  117.97  177.04  138.98  0.3175  3.9032  117.8096  150.0721  -0.0538  
  2 30.00  21.30  22.40  28.25  49,428.89  3,316.56  160.51  -90.41  -69.26  -0.1401  -2.0883  -43.1500  -56.3267  -0.2106  
  3 37.00  22.50  28.75  27.25  51,369.14  3,383.03  94.23  42.22  35.59  0.0693  1.0520  37.7693  44.8053  0.0367  
  4 34.00  25.50  27.75  28.25  54,733.78  3,591.76  145.47  298.01  159.32  0.2911  4.4357  109.5209  204.8601  -0.0354  
2556 1 55.25  27.25  28.00  40.25  52,464.05  4,157.57  150.94  647.19  515.48  0.9825  12.3986  341.5132  428.7730  -0.2981  
  2 47.50  30.00  41.50  32.75  70,861.00  4,068.82  140.45  108.69  84.99  0.1199  2.0888  60.5126  77.3870  0.2290  
  3 34.00  28.25  32.75  30.00  71,164.33  4,349.52  134.18  375.60  299.73  0.4212  6.8911  223.3790  279.9225  0.0917  
  4 38.00  28.25  30.00  35.00  74,450.95  4,563.98  108.80  324.54  254.44  0.3418  5.5750  233.8603  298.2904  -0.1429  
2557 1 43.75  35.00  35.00  42.50  71,835.25  4,996.70  53.03  504.95  400.23  0.5571  8.0099  754.7237  952.1969  -0.1765  
  2 46.25  40.25  43.00  40.50  68,588.74  4,864.56  173.65  354.48  281.27  0.4101  5.7820  161.9752  204.1348  0.0494  
  3 41.00  35.00  40.50  36.75  66,143.69  5,141.26  232.16  518.65  415.89  0.6288  8.0893  179.1394  223.4020  0.1020  
  4 41.25  31.25  37.25  37.00  71,081.88  5,333.82  137.79  427.66  251.04  0.3532  4.7066  182.1903  310.3709  -0.0068  
2558 1 40.75  36.75  37.00  38.25  68,269.58  5,635.32  207.39  501.99  397.81  0.5827  7.0592  191.8173  242.0512  -0.0327  
  2 39.25  36.50  38.75  38.25  65,338.13  5,470.11  181.90  387.34  391.05  0.5985  7.1489  214.9808  212.9412  0.0000  
  3 42.00  37.00  38.25  37.50  56,856.74  5,637.58  144.43  525.31  424.32  0.7463  7.5266  293.7894  363.7125  0.0200  
  4 39.25  36.50  37.25  36.75  56,068.02  5,839.06  135.17  311.83  273.11  0.4871  4.6773  202.0493  230.6947  0.0204  



TSI : บริษัท ไทยเศรษฐกิจประกันภัย จ ากัด (มหาชน) 
ปี / ไตรมาส  Hight   Low   Open   Close   สินทรัพย์   ส่วนผู้ถือหุ้น   รายได้รวม   ก าไรก่อนภาษี   ก าไรสุทธิ  ROA ROE NPM OIM Rx 

140 

2553 1 0.50  0.46  0.46  0.50  830.39  469.13  2.56  0.87  5.35  0.6443  1.1404  208.9844  33.9844  -0.0800  
  2 0.50  0.49  0.50  0.50  853.43  465.47  12.28  1.97  6.35  0.7441  1.3642  51.7101  16.0423  0.0000  
  3 0.50  0.50  0.50  0.50  862.48  438.33  12.12  -39.38  7.35  0.8522  1.6768  60.6436  -324.9175  0.0000  
  4 0.55  0.50  0.50  0.54  938.39  364.69  -3.66  -80.89  8.35  0.8898  2.2896  -228.1421  2,210.1093  -0.0741  
2554 1 0.52  0.51  0.52  0.51  4,648.48  374.73  2.07  -0.87  9.35  0.2011  2.4951  451.6908  -42.0290  0.0588  
  2 0.50  0.37  0.43  0.43  4,645.56  387.16  5.91  10.14  10.35  0.2228  2.6733  175.1269  171.5736  0.1860  
  3 0.45  0.43  0.43  0.45  4,695.42  385.86  3.65  -0.75  11.35  0.2417  2.9415  310.9589  -20.5479  -0.0444  
  4 0.45  0.43  0.43  0.45  5,235.16  204.09  8.08  -180.04  12.35  0.2359  6.0513  152.8465  -2,228.2178  0.0000  
2555 1 0.58  0.41  0.58  0.56  5,490.86  115.37  4.50  -33.03  13.35  0.2431  11.5715  296.6667  -734.0000  -0.1964  
  2 0.98  0.49  0.55  0.50  5,650.97  152.09  6.12  -46.38  14.35  0.2539  9.4352  234.4771  -757.8431  0.1200  
  3 0.51  0.36  0.49  0.38  5,733.03  47.32  5.09  -118.85  15.35  0.2677  32.4387  301.5717  -2,334.9705  0.3158  
  4 0.43  0.37  0.40  0.38  5,726.66  96.26  12.26  46.25  16.35  0.2855  16.9852  133.3605  377.2431  0.0000  
2556 1 0.89  0.29  0.37  0.53  5,804.91  113.23  4.79  16.08  17.35  0.2989  15.3228  362.2129  335.6994  -0.2830  
  2 0.61  0.33  0.52  0.37  5,950.48  127.73  6.99  -47.62  18.35  0.3084  14.3662  262.5179  -681.2589  0.4324  
  3 0.47  0.34  0.38  0.36  5,733.74  131.18  0.08  8.48  19.35  0.3375  14.7507  24,187.5000  10,600.0000  0.0278  
  4 0.44  0.28  0.33  0.37  5,633.92  138.54  9.13  4.25  20.35  0.3612  14.6889  222.8916  46.5498  -0.0270  
2557 1 0.50  0.38  0.40  0.48  5,711.97  138.29  10.54  -1.37  21.35  0.3738  15.4386  202.5617  -12.9981  -0.2292  
  2 0.52  0.35  0.44  0.49  2,178.85  186.56  0.84  -3.44  22.35  1.0258  11.9801  2,660.7143  -409.5238  -0.0204  
  3 0.50  0.41  0.49  0.43  1,938.53  164.14  6.88  -24.36  23.35  1.2045  14.2257  339.3895  -354.0698  0.1395  
  4 1.61  0.41  0.43  1.11  1,643.80  91.80  6.35  -24.45  24.35  1.4813  26.5251  383.4646  -385.0394  -0.6126  
2558 1 1.81  0.97  1.11  1.24  1,748.83  112.02  2.22  17.07  17.32  0.9904  15.4615  780.1802  768.9189  -0.1048  
  2 1.25  0.63  1.24  0.64  1,914.77  334.48  6.01  0.42  0.67  0.0350  0.2003  11.1481  6.9884  0.9375  
  3 0.69  0.40  0.64  0.50  1,789.95  311.46  2.08  -21.10  -20.85  -1.1648  -6.6943  -1,002.4038  -1,014.4231  0.2800  
  4 0.56  0.41  0.48  0.45  1,628.73  326.87  -2.49  12.86  13.09  0.8037  4.0047  -525.7028  -516.4659  0.1111  



TVI : บริษัท ประกันภัยไทยวิวัฒน์ จ ากัด (มหาชน) 
ปี / ไตรมาส  Hight   Low   Open   Close   สินทรัพย์   ส่วนผู้ถือหุ้น   รายได้รวม   ก าไรก่อนภาษี   ก าไรสุทธิ  ROA ROE NPM OIM Rx 
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2553 1 1.30  1.04  1.13  1.27  2,306.86  728.65  27.92  26.52  20.92  0.9069  2.8711  74.9284  94.9857  -0.1102  
  2 1.60  1.23  1.23  1.53  2,364.37  720.03  21.58  8.10  -2.00  -0.0846  -0.2778  -9.2678  37.5348  -0.1699  
  3 1.58  1.40  1.40  1.55  2,453.97  839.64  33.42  40.22  42.74  1.7417  5.0903  127.8875  120.3471  -0.0129  
  4 2.00  1.55  1.56  1.84  2,517.39  834.20  42.46  -2.90  2.22  0.0882  0.2661  5.2285  -6.8300  -0.1576  
2554 1 2.25  1.70  1.84  1.92  2,897.40  809.23  32.83  34.68  16.14  0.5571  1.9945  49.1624  105.6351  -0.0417  
  2 2.00  1.70  1.87  1.85  2,928.66  752.25  43.79  15.46  16.14  0.5511  2.1456  36.8577  35.3049  0.0378  
  3 1.90  1.55  1.77  1.77  2,863.69  696.53  36.30  16.26  13.05  0.4557  1.8736  35.9504  44.7934  0.0452  
  4 1.90  1.58  1.65  1.81  3,494.22  723.52  16.52  3.52  16.37  0.4685  2.2625  99.0920  21.3075  -0.0221  
2555 1 1.99  1.70  1.78  1.87  3,693.77  787.46  107.46  90.60  65.32  1.7684  8.2950  60.7854  84.3104  -0.0321  
  2 6.40  1.85  1.88  4.98  3,799.05  779.88  30.52  31.02  25.14  0.6617  3.2236  82.3722  101.6383  -0.6245  
  3 7.50  4.63  5.00  6.45  3,946.36  857.82  33.54  43.43  29.13  0.7381  3.3958  86.8515  129.4872  -0.2279  
  4 7.35  5.45  6.50  5.95  4,126.78  929.00  53.58  39.33  42.59  1.0320  4.5845  79.4886  73.4043  0.0840  
2556 1 9.80  5.45  5.95  7.15  4,459.52  1,081.46  100.74  115.88  98.00  2.1975  9.0618  97.2801  115.0288  -0.1678  
  2 7.90  4.63  7.05  5.00  4,371.91  961.25  71.95  -3.40  1.41  0.0323  0.1467  1.9597  -4.7255  0.4300  
  3 5.20  4.20  4.98  4.23  4,213.73  931.71  16.01  -19.04  -13.94  -0.3308  -1.4962  -87.0706  -118.9257  0.1820  
  4 4.73  3.75  4.20  4.30  4,279.02  921.56  21.86  25.45  13.40  0.3132  1.4541  61.2992  116.4227  -0.0163  
2557 1 4.50  3.70  4.30  4.38  4,306.10  946.38  39.11  16.82  15.16  0.3521  1.6019  38.7625  43.0069  -0.0183  
  2 7.90  4.40  4.40  6.05  4,405.66  999.54  99.57  87.80  71.80  1.6297  7.1833  72.1101  88.1792  -0.2760  
  3 6.75  4.90  6.10  5.40  4,502.63  1,078.92  57.63  77.58  65.13  1.4465  6.0366  113.0141  134.6174  0.1204  
  4 7.30  5.25  5.45  6.25  4,329.85  1,101.30  -71.68  29.95  26.88  0.6208  2.4408  -37.5000  -41.7829  -0.1360  
2558 1 10.10  6.25  6.25  6.45  4,433.50  1,150.72  34.16  48.25  40.48  0.9130  3.5178  118.5012  141.2471  -0.0310  
  2 6.55  4.34  6.55  5.05  4,472.31  1,143.84  27.07  7.22  7.54  0.1686  0.6592  27.8537  26.6716  0.2772  
  3 5.80  4.34  5.05  4.60  4,454.21  1,112.07  32.62  -5.53  -1.71  -0.0384  -0.1538  -5.2422  -16.9528  0.0978  
  4 4.82  4.14  4.52  4.26  4,589.94  1,094.77  9.55  -28.52  -24.13  -0.5257  -2.2041  -252.6702  -298.6387  0.0798  
 



 
 
 

  
 
 
 
 

ภาคผนวก ง 
แปลผล 
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AYUD : บริษัท ศรีอยุธยา แคปปิตอล จ ากัด (มหาชน) 
 

Correlations 
 
 
 Correlations 
 

    ROA ROE NPM OIM R 
ROA Pearson Correlation 1 .990(**) .266 -.031 .517(**) 

  Sig. (2-tailed) . .000 .208 .886 .010 

  N 24 24 24 24 24 

ROE Pearson Correlation .990(**) 1 .141 -.018 .500(*) 

  Sig. (2-tailed) .000 . .511 .935 .013 

  N 24 24 24 24 24 

NPM Pearson Correlation .266 .141 1 -.115 .120 

  Sig. (2-tailed) .208 .511 . .593 .577 

  N 24 24 24 24 24 

OIM Pearson Correlation -.031 -.018 -.115 1 .171 

  Sig. (2-tailed) .886 .935 .593 . .424 

  N 24 24 24 24 24 

R Pearson Correlation .517(**) .500(*) .120 .171 1 

  Sig. (2-tailed) .010 .013 .577 .424 . 

  N 24 24 24 24 24 

**  Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 
*  Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 
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Regression 
 
 
 Variables Entered/Removed(b) 
 

Model 
Variables 
Entered 

Variables 
Removed Method 

1 ROA(a) . Enter 

a  All requested variables entered. 
b  Dependent Variable: R 
 
 Model Summary 
 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .517(a) .267 .234 .0941816 

a  Predictors: (Constant), ROA 
 
 ANOVA(b) 
 

Model   
Sum of 

Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .071 1 .071 8.016 .010(a) 

  Residual .195 22 .009     

  Total .266 23       

a  Predictors: (Constant), ROA 
b  Dependent Variable: R 
 
 Coefficients(a) 
 

Model   
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients t Sig. 

    B Std. Error Beta     
1 (Constant) -.043 .020   -2.102 .047 

  ROA .016 .006 .517 2.831 .010 

a  Dependent Variable: R 
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Regression 
 
 
 Variables Entered/Removed(b) 
 

Model 
Variables 
Entered 

Variables 
Removed Method 

1 ROE(a) . Enter 

a  All requested variables entered. 
b  Dependent Variable: R 
 
 Model Summary 
 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .500(a) .250 .216 .0952908 

a  Predictors: (Constant), ROE 
 
 ANOVA(b) 
 

Model   
Sum of 

Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .066 1 .066 7.321 .013(a) 

  Residual .200 22 .009     

  Total .266 23       

a  Predictors: (Constant), ROE 
b  Dependent Variable: R 
 
 Coefficients(a) 
 

Model   
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients t Sig. 

    B Std. Error Beta     
1 (Constant) -.035 .020   -1.771 .090 

  ROE .001 .000 .500 2.706 .013 

a  Dependent Variable: R 
 
 
 

 
 



146 

BKI : บริษัท กรุงเทพประกันภัย จ ากัด (มหาชน) 
 

Correlations 
 
 
 Correlations 
 

    ROA ROE NPM OIM R 
ROA Pearson Correlation 1 .643(**) -.290 -.302 -.003 

  Sig. (2-tailed) . .001 .169 .151 .989 

  N 24 24 24 24 24 

ROE Pearson Correlation .643(**) 1 -.908(**) -.913(**) .113 

  Sig. (2-tailed) .001 . .000 .000 .600 

  N 24 24 24 24 24 

NPM Pearson Correlation -.290 -.908(**) 1 .999(**) -.118 

  Sig. (2-tailed) .169 .000 . .000 .583 

  N 24 24 24 24 24 

OIM Pearson Correlation -.302 -.913(**) .999(**) 1 -.121 

  Sig. (2-tailed) .151 .000 .000 . .573 

  N 24 24 24 24 24 

R Pearson Correlation -.003 .113 -.118 -.121 1 

  Sig. (2-tailed) .989 .600 .583 .573 . 

  N 24 24 24 24 24 

**  Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 
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CHARAN : บริษัท จรัญประกันภัย จ ากัด (มหาชน) 
 

Correlations 
 
 
 Correlations 
 

    ROA ROE NPM OIM R 
ROA Pearson Correlation 1 .999(**) .965(**) .945(**) -.188 

  Sig. (2-tailed) . .000 .000 .000 .380 

  N 24 24 24 24 24 

ROE Pearson Correlation .999(**) 1 .962(**) .940(**) -.182 

  Sig. (2-tailed) .000 . .000 .000 .394 

  N 24 24 24 24 24 

NPM Pearson Correlation .965(**) .962(**) 1 .992(**) -.101 

  Sig. (2-tailed) .000 .000 . .000 .638 

  N 24 24 24 24 24 

OIM Pearson Correlation .945(**) .940(**) .992(**) 1 -.084 

  Sig. (2-tailed) .000 .000 .000 . .697 

  N 24 24 24 24 24 

R Pearson Correlation -.188 -.182 -.101 -.084 1 

  Sig. (2-tailed) .380 .394 .638 .697 . 

  N 24 24 24 24 24 

**  Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 
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   MTI : บริษัท  เมืองไทยประกันภัย จ ากัด (มหาชน) 
 

Correlations 
 
 
 Correlations 
 

    ROA ROE NPM OIM R 
ROA Pearson Correlation 1 .969(**) .936(**) .957(**) -.157 

  Sig. (2-tailed) . .000 .000 .000 .465 

  N 24 24 24 24 24 

ROE Pearson Correlation .969(**) 1 .930(**) .970(**) -.121 

  Sig. (2-tailed) .000 . .000 .000 .572 

  N 24 24 24 24 24 

NPM Pearson Correlation .936(**) .930(**) 1 .963(**) -.081 

  Sig. (2-tailed) .000 .000 . .000 .708 

  N 24 24 24 24 24 

OIM Pearson Correlation .957(**) .970(**) .963(**) 1 -.089 

  Sig. (2-tailed) .000 .000 .000 . .679 

  N 24 24 24 24 24 

R Pearson Correlation -.157 -.121 -.081 -.089 1 

  Sig. (2-tailed) .465 .572 .708 .679 . 

  N 24 24 24 24 24 

**  Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 
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   NKI : บริษัท นวกิจประกันภัย จ ากัด  (มหาชน) 
 

Correlations 
 
 
 Correlations 
 

    ROA ROE NPM OIM R 
ROA Pearson Correlation 1 .679(**) .574(**) .583(**) -.212 

  Sig. (2-tailed) . .000 .003 .003 .319 

  N 24 24 24 24 24 

ROE Pearson Correlation .679(**) 1 .947(**) .953(**) -.339 

  Sig. (2-tailed) .000 . .000 .000 .105 

  N 24 24 24 24 24 

NPM Pearson Correlation .574(**) .947(**) 1 1.000(**) -.382 

  Sig. (2-tailed) .003 .000 . .000 .065 

  N 24 24 24 24 24 

OIM Pearson Correlation .583(**) .953(**) 1.000(**) 1 -.383 

  Sig. (2-tailed) .003 .000 .000 . .065 

  N 24 24 24 24 24 

R Pearson Correlation -.212 -.339 -.382 -.383 1 

  Sig. (2-tailed) .319 .105 .065 .065 . 

  N 24 24 24 24 24 

**  Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 
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NSI : บริษัท น าสินประกันภัย จ ากัด (มหาชน) 
 

Correlations 
 
 
 Correlations 
 

    ROA ROE NPM OIM R 
ROA Pearson Correlation 1 .989(**) .730(**) .647(**) -.583(**) 

  Sig. (2-tailed) . .000 .000 .001 .003 

  N 24 24 24 24 24 

ROE Pearson Correlation .989(**) 1 .725(**) .624(**) -.605(**) 

  Sig. (2-tailed) .000 . .000 .001 .002 

  N 24 24 24 24 24 

NPM Pearson Correlation .730(**) .725(**) 1 .971(**) -.399 

  Sig. (2-tailed) .000 .000 . .000 .054 

  N 24 24 24 24 24 

OIM Pearson Correlation .647(**) .624(**) .971(**) 1 -.385 

  Sig. (2-tailed) .001 .001 .000 . .063 

  N 24 24 24 24 24 

R Pearson Correlation -.583(**) -.605(**) -.399 -.385 1 

  Sig. (2-tailed) .003 .002 .054 .063 . 

  N 24 24 24 24 24 

**  Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 
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Regression 
 
 
 Variables Entered/Removed(b) 
 

Model 
Variables 
Entered 

Variables 
Removed Method 

1 ROA(a) . Enter 

a  All requested variables entered. 
b  Dependent Variable: R 
 
 Model Summary 
 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .583(a) .340 .310 .1384924 

a  Predictors: (Constant), ROA 
 
 ANOVA(b) 
 

Model   
Sum of 

Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .218 1 .218 11.350 .003(a) 

  Residual .422 22 .019     

  Total .640 23       

a  Predictors: (Constant), ROA 
b  Dependent Variable: R 
 
 Coefficients(a) 
 

Model   
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients t Sig. 

    B Std. Error Beta     
1 (Constant) .062 .045   1.370 .185 

  ROA -.098 .029 -.583 -3.369 .003 

a  Dependent Variable: R 
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Regression 
 
 
 Variables Entered/Removed(b) 
 

Model 
Variables 
Entered 

Variables 
Removed Method 

1 ROE(a) . Enter 

a  All requested variables entered. 
b  Dependent Variable: R 
 
 Model Summary 
 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .605(a) .367 .338 .1357139 

a  Predictors: (Constant), ROE 
 
 ANOVA(b) 
 

Model   
Sum of 

Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .234 1 .234 12.729 .002(a) 

  Residual .405 22 .018     

  Total .640 23       

a  Predictors: (Constant), ROE 
b  Dependent Variable: R 
 
 Coefficients(a) 
 

Model   
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients t Sig. 

    B Std. Error Beta     
1 (Constant) .059 .043   1.383 .181 

  ROE -.038 .011 -.605 -3.568 .002 

a  Dependent Variable: R 
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SMK : บริษัท สินมั่นคงประกันภัย จ ากัด (มหาชน) 
 

Correlations 
 
 
 Correlations 
 

    ROA ROE NPM OIM R 
ROA Pearson Correlation 1 .955(**) .749(**) .632(**) -.224 

  Sig. (2-tailed) . .000 .000 .001 .292 

  N 24 24 24 24 24 

ROE Pearson Correlation .955(**) 1 .763(**) .671(**) -.160 

  Sig. (2-tailed) .000 . .000 .000 .456 

  N 24 24 24 24 24 

NPM Pearson Correlation .749(**) .763(**) 1 .908(**) -.104 

  Sig. (2-tailed) .000 .000 . .000 .629 

  N 24 24 24 24 24 

OIM Pearson Correlation .632(**) .671(**) .908(**) 1 -.137 

  Sig. (2-tailed) .001 .000 .000 . .523 

  N 24 24 24 24 24 

R Pearson Correlation -.224 -.160 -.104 -.137 1 

  Sig. (2-tailed) .292 .456 .629 .523 . 

  N 24 24 24 24 24 

**  Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 
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THRE : บริษัท ไทยรับประกันภัยต่อ จ ากัด (มหาชน) 
 

Correlations 
  
 
 Correlations 
 

    ROA ROE NPM OIM R 
ROA Pearson Correlation 1 .643(**) -.290 -.302 -.003 

  Sig. (2-tailed) . .001 .169 .151 .989 

  N 24 24 24 24 24 

ROE Pearson Correlation .643(**) 1 -.908(**) -.913(**) .113 

  Sig. (2-tailed) .001 . .000 .000 .600 

  N 24 24 24 24 24 

NPM Pearson Correlation -.290 -.908(**) 1 .999(**) -.118 

  Sig. (2-tailed) .169 .000 . .000 .583 

  N 24 24 24 24 24 

OIM Pearson Correlation -.302 -.913(**) .999(**) 1 -.121 

  Sig. (2-tailed) .151 .000 .000 . .573 

  N 24 24 24 24 24 

R Pearson Correlation -.003 .113 -.118 -.121 1 

  Sig. (2-tailed) .989 .600 .583 .573 . 

  N 24 24 24 24 24 

**  Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 
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TIC : บริษัท ไทยประกันภัย จ ากัด (มหาชน) 
 

Correlations 
 
 
 Correlations 
 

    ROA ROE NPM OIM R 
ROA Pearson Correlation 1 .948(**) .727(**) .742(**) -.355 

  Sig. (2-tailed) . .000 .000 .000 .089 

  N 24 24 24 24 24 

ROE Pearson Correlation .948(**) 1 .713(**) .745(**) -.431(*) 

  Sig. (2-tailed) .000 . .000 .000 .035 

  N 24 24 24 24 24 

NPM Pearson Correlation .727(**) .713(**) 1 .994(**) -.351 

  Sig. (2-tailed) .000 .000 . .000 .093 

  N 24 24 24 24 24 

OIM Pearson Correlation .742(**) .745(**) .994(**) 1 -.409(*) 

  Sig. (2-tailed) .000 .000 .000 . .047 

  N 24 24 24 24 24 

R Pearson Correlation -.355 -.431(*) -.351 -.409(*) 1 

  Sig. (2-tailed) .089 .035 .093 .047 . 

  N 24 24 24 24 24 

**  Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 
*  Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 
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Regression 
 
 
 Variables Entered/Removed(b) 
 

Model 
Variables 
Entered 

Variables 
Removed Method 

1 ROE(a) . Enter 

a  All requested variables entered. 
b  Dependent Variable: R 
 
 Model Summary 
 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .431(a) .186 .149 .1819208 

a  Predictors: (Constant), ROE 
 
 ANOVA(b) 
 

Model   
Sum of 

Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .166 1 .166 5.029 .035(a) 

  Residual .728 22 .033     

  Total .895 23       

a  Predictors: (Constant), ROE 
b  Dependent Variable: R 
 
 Coefficients(a) 
 

Model   
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients t Sig. 

    B Std. Error Beta     
1 (Constant) -.005 .037   -.140 .890 

  ROE -.019 .008 -.431 -2.243 .035 

a  Dependent Variable: R 
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Regression 
 
 
 Variables Entered/Removed(b) 
 

Model 
Variables 
Entered 

Variables 
Removed Method 

1 OIM(a) . Enter 

a  All requested variables entered. 
b  Dependent Variable: R 
 
 Model Summary 
 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .409(a) .167 .129 .1840484 

a  Predictors: (Constant), OIM 
 
 ANOVA(b) 
 

Model   
Sum of 

Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .149 1 .149 4.408 .047(a) 

  Residual .745 22 .034     

  Total .895 23       

a  Predictors: (Constant), OIM 
b  Dependent Variable: R 
 
 Coefficients(a) 
 

Model   
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients t Sig. 

    B Std. Error Beta     
1 (Constant) -.015 .038   -.410 .686 

  OIM .000 .000 -.409 -2.099 .047 

a  Dependent Variable: R 
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TIP : บริษัท ทิพยประกันภัย จ ากัด (มหาชน) 
 

Correlations 
 
 Correlations 
 

    ROA ROE NPM OIM R 
ROA Pearson Correlation 1 .762(**) .615(**) .569(**) -.233 

  Sig. (2-tailed) . .000 .001 .004 .274 

  N 24 24 24 24 24 

ROE Pearson Correlation .762(**) 1 .840(**) .776(**) -.086 

  Sig. (2-tailed) .000 . .000 .000 .688 

  N 24 24 24 24 24 

NPM Pearson Correlation .615(**) .840(**) 1 .980(**) -.191 

  Sig. (2-tailed) .001 .000 . .000 .372 

  N 24 24 24 24 24 

OIM Pearson Correlation .569(**) .776(**) .980(**) 1 -.239 

  Sig. (2-tailed) .004 .000 .000 . .260 

  N 24 24 24 24 24 

R Pearson Correlation -.233 -.086 -.191 -.239 1 

  Sig. (2-tailed) .274 .688 .372 .260 . 

  N 24 24 24 24 24 

**  Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 
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TSI : บริษัท ไทยเศรษฐกิจประกันภัย จ ากัด (มหาชน) 
 

Correlations 
 
 
 Correlations 
 

    ROA ROE NPM OIM R 
ROA Pearson Correlation 1 .376 .005 .061 -.461(*) 

  Sig. (2-tailed) . .070 .980 .777 .023 

  N 24 24 24 24 24 

ROE Pearson Correlation .376 1 .164 .019 -.317 

  Sig. (2-tailed) .070 . .443 .931 .131 

  N 24 24 24 24 24 

NPM Pearson Correlation .005 .164 1 .921(**) -.034 

  Sig. (2-tailed) .980 .443 . .000 .876 

  N 24 24 24 24 24 

OIM Pearson Correlation .061 .019 .921(**) 1 -.084 

  Sig. (2-tailed) .777 .931 .000 . .695 

  N 24 24 24 24 24 

R Pearson Correlation -.461(*) -.317 -.034 -.084 1 

  Sig. (2-tailed) .023 .131 .876 .695 . 

  N 24 24 24 24 24 

*  Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 
**  Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 
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Regression 
 
 
 Variables Entered/Removed(b) 
 

Model 
Variables 
Entered 

Variables 
Removed Method 

1 ROA(a) . Enter 

a  All requested variables entered. 
b  Dependent Variable: R 
 
 Model Summary 
 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .461(a) .212 .177 .2583883 

a  Predictors: (Constant), ROA 
 
 ANOVA(b) 
 

Model   
Sum of 

Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .396 1 .396 5.933 .023(a) 

  Residual 1.469 22 .067     

  Total 1.865 23       

a  Predictors: (Constant), ROA 
b  Dependent Variable: R 
 
 Coefficients(a) 
 

Model   
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients t Sig. 

    B Std. Error Beta     
1 (Constant) .158 .072   2.197 .039 

  ROA -.256 .105 -.461 -2.436 .023 

a  Dependent Variable: R 
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TVI : บริษัท ประกันภัยไทยวิวัฒน์ จ ากัด (มหาชน) 
 

Correlations 
 
 
 Correlations 
 

    ROA ROE NPM OIM R 
ROA Pearson Correlation 1 .981(**) .705(**) .682(**) -.314 

  Sig. (2-tailed) . .000 .000 .000 .135 

  N 24 24 24 24 24 

ROE Pearson Correlation .981(**) 1 .687(**) .671(**) -.343 

  Sig. (2-tailed) .000 . .000 .000 .100 

  N 24 24 24 24 24 

NPM Pearson Correlation .705(**) .687(**) 1 .956(**) -.272 

  Sig. (2-tailed) .000 .000 . .000 .199 

  N 24 24 24 24 24 

OIM Pearson Correlation .682(**) .671(**) .956(**) 1 -.330 

  Sig. (2-tailed) .000 .000 .000 . .116 

  N 24 24 24 24 24 

R Pearson Correlation -.314 -.343 -.272 -.330 1 

  Sig. (2-tailed) .135 .100 .199 .116 . 

  N 24 24 24 24 24 

**  Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 
 

 



ประวัติผู้ท ำกำรค้นคว้ำอิสระ 
 
ชื่อ-นำมสกุล นางสาวกนกวรรณ  แก้วนุ่น 

วัน เดือน ปีเกิด 13   พฤศจิกายน  2521 

ท่ีอยู่ปัจจุบัน 46/1  ถ.เวฬุวัน  ต าบลสะเตง  อ าเภอเมือง  จังหวัดยะลา  95000 

ประวัติกำรศึกษำ พ.ศ. 2540  ส าเร็จการศึกษาหลักสูตรประกาศนียบัตรวิชาชีพ 
(ปวช.)   สาขาวิชาพาณิชยการ จากวิทยาลัยเทคนิคยะลา 

 พ.ศ. 2542  ส าเร็จการศึกษาระดับประกาศนียบัตรวิชาชีพชั้นสูง 
(ปวส.) สาขาวิชาการบัญชี จากวิทยาลัยเทคนิคยะลา 

 พ.ศ. 2552  ส าเร็จการศึกษาปริญญาตรีหลกัสูตรบริหารธุรกิจ
บณัฑิต  สาขาการจัดการทั่วไป จากสถาบันราชภัฏยะลา 

ต ำแหนง่หน้ำท่ีกำรงำนปัจจุบัน พนักงานเทศบาล  ต าแหน่งเจ้าพนักงานการเงินและบัญชีช านาญงาน 

สถำนท่ีท ำงำนปัจจุบัน กองคลัง  เทศบาลต าบลล าใหม่  
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